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COMPORTAMIENTO DE 
LAS VARIABLES 

ECONÓMICAS 
 
 

1) SECTOR REAL  
 

1.1) PIB: TASA DE 
CRECIMIENTO 

 
 
ENTORNO INTERNACIONAL  
 
La reciente aprobación de 
vacunas ha alentado la 
esperanza de que la pandemia 
llegue a un punto de inflexión más 
adelante en el año, pero las 
nuevas olas y variantes del virus 
generan inquietudes acerca de 
las perspectivas.  
 
En medio de esta excepcional 
incertidumbre, se proyecta que la 
economía mundial crezca 5.5% 
en 2021 y 4.2% en 2022.  
 
Las proyecciones para 2021 se 
han revisado al alza en 0.3 
puntos porcentuales con 
respecto al pronóstico anterior, 
en vista de las expectativas de un 
fortalecimiento de la actividad 
más avanzado el año gracias a 
las vacunas y al respaldo 
adicional de las políticas en 
algunas grandes economías. 
 
La recuperación del crecimiento 
proyectada para este año se 
produce tras el fuerte colapso 
registrado en 2020, que ha tenido 

graves repercusiones para las 
mujeres, los jóvenes, los pobres, 
los empleados del sector informal 
y los trabajadores en sectores de 
contacto personal intensivo.  
 
Se estima que la contracción del 
crecimiento mundial en 2020 fue 
de -3.5%, 0.9 puntos 
porcentuales mejor de lo 
proyectado anteriormente (lo que 
refleja un dinamismo mayor de lo 
esperado en el segundo 
semestre de 2020). 
 
Según las proyecciones, la 
solidez de la recuperación varía 
considerablemente entre países, 
dependiendo del acceso a 
intervenciones médicas, la 
eficacia del apoyo de las 
políticas, la exposición a 
repercusiones económicas 
transfronterizas y las 
características estructurales de 
cada economía al inicio de la 
crisis 
 
Las medidas de política deben 
asegurar un apoyo eficaz hasta 
que la recuperación esté 
firmemente encarrilada, siendo 
los imperativos claves estimular 
el producto potencial, garantizar 
un crecimiento participativo que 
beneficie a todos y acelerar la 
transición hacia una menor 
dependencia del carbono. 
 
Para controlar la pandemia en 
todo el mundo se precisa una 
estrecha cooperación 
internacional. Estos esfuerzos 
consisten en reforzar el 
financiamiento del Fondo de 

Acceso Global para Vacunas 
(COVAX) y acelerar así el acceso 
a las vacunas en todos los 
países, garantizando la 
distribución universal de las 
vacunas y facilitando el acceso a 
tratamientos a precios asequibles 
para todos.  
 
Muchos países, en particular las 
economías en desarrollo de bajo 
ingreso, ya acusaban al 
comienzo de la crisis elevados 
niveles de endeudamiento, que 
tenderán a aumentar durante la 
pandemia. La comunidad 
mundial tendrá que seguir 
colaborando estrechamente para 
proporcionar a esos países un 
acceso adecuado a liquidez 
internacional. En los casos en 
que la deuda soberana sea 
insostenible, los países 
habilitados deberán trabajar con 
los acreedores para reestructurar 
su deuda con arreglo al marco 
común acordado por el G-20. 
 
ENTORNO NACIONAL 
 
Las medidas de contención de la 
pandemia adoptadas en 
Honduras condujeron a una 
contracción de la actividad 
económica, registrando al cierre 
de 2020 una caída histórica del 
PIB de 9.0% en términos reales, 
asociada principalmente a la 
disminución en el consumo e 
inversión privada dada la 
incertidumbre de los agentes 
económicos sobre la duración y 
profundidad de la crisis sanitaria, 
la reducción de los ingresos de 
las empresas y los hogares 
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(pérdidas de empleo); así como 
por los daños en la capacidad 
productiva de algunas 
actividades económicas 
(principalmente agrícola y 
manufactura), producto de las 
tormentas tropicales Eta e Iota 
suscitadas en noviembre de 
2020. 
 

Por el enfoque de la producción, 
la mayoría de sectores 
económicos mostraron 
contracción, siendo los más 
afectados: Industria 
Manufacturera, por la menor 
demanda externa e interna; 
Comercio, dada la disminución 
en los volúmenes de venta; 
Agricultura, Ganadería, Caza, 
Silvicultura y Pesca, por los 
efectos climatológicos (Eta e Iota) 
e Intermediación Financiera, 
debido a la baja en el crecimiento 
del crédito y la implementación 
de medidas macro prudenciales 
(suspensión temporal de 
intereses moratorios, extensión 
de períodos de pago, entre 
otros).  
 
Adicionalmente, a pesar de la 
reapertura gradual, ciertas 
actividades han mostrado una 
recuperación aún más lenta en 
comparación al resto, entre ellas: 
Hoteles y Restaurantes, por el 
menor flujo de turistas nacionales 
e internacionales; Construcción, 
debido a la paralización de la 
ejecución de obras residenciales 
y no residenciales como efecto 
de las medidas de confinamiento 
en los primeros meses de 2020 y 
el impacto de las tormentas 

tropicales; aunado a Transporte y 
Almacenamiento, como resultado 
de la suspensión en el servicio de 
transporte urbano e interurbano. 
 
Dado el contexto 
macroeconómico suscitado en 
2020, el BCH estima una 
recuperación en la actividad 
económica nacional entre 3.2% y 
5.2% para 2021 y 2022, atribuida 
a la reactivación económica 
iniciada a mediados de 2020 y al 
fortalecimiento de la confianza de 
los agentes económicos a 
medida mejoren las condiciones 
de salud por la pandemia a nivel 
nacional y mundial.  
 
No obstante, las tasas de 
crecimiento económico previstas 
para ambos años, se esperaría 
que el nivel de producción 
registrado previo a la pandemia 
se alcance hasta 2023. 
 
Sector Externo 
 
En lo referente al sector externo, 
se registró un superávit en la 
cuenta corriente de la balanza de 
pagos de 2.9% del PIB en 2020, 
no observado desde 1961, 
resultado explicado básicamente 
por la caída en las importaciones 
-dada la contracción de la 
demanda agregada- y a la 
recuperación en el segundo 
semestre del año de las remesas 
familiares; bajo este contexto, 
aunado al mayor financiamiento 
externo del sector público 
contratado en el marco de la 
crisis de salud, la posición 
externa del país se mantuvo 

fortalecida, alcanzando un saldo 
y acumulación histórica de 
Reservas Internacionales, 
equivalente a una cobertura de 
8.8 meses de importaciones de 
bienes y servicios. 
 
Administración Central 
 
Por su parte, la Administración 
Central (AC) registró un déficit de 
7.0% del PIB al cierre de 2020 
(superior al 2.5% observado en 
2019), producto de una mayor 
brecha entre los ingresos y 
gastos del gobierno; que resultó 
principalmente de la caída en los 
ingresos provenientes de 
recaudaciones tributarias, acorde 
a la contracción de la actividad 
económica, aunado al mayor 
gasto público que fue orientado a 
contener la propagación de la 
pandemia e incentivar a los 
sectores económicos más 
afectados por las tormentas 
tropicales.  
 
Adicionalmente, el Sector Público 
no Financiero (SPNF) mostró un 
déficit de 5.5% del PIB, dentro del 
límite establecido en la excepción 
a la Ley de Responsabilidad 
Fiscal -LRF-, cláusula que fue 
aprobada por el Congreso 
Nacional estableciendo un techo 
para el déficit del SPNF hasta 
5.6% del PIB para 2020.  
 
Es importante mencionar que la 
brecha fiscal fue cubierta 
principalmente con 
financiamiento externo 
contratado en el marco de la 
crisis sanitaria. 
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1.2) INDICE DE PRECIOS AL 
CONSUMIDOR (IPC) 

(Marzo 2021) 
 
La variación mensual registrada 
en el Índice de Precios al 
Consumidor (IPC) en marzo de 
2021 fue 0.37%, superior a la 
observada doce meses atrás 
(0.30%), principalmente debido al 
incremento de precio en algunos 
alimentos, así como de 
combustibles para uso vehicular 
y doméstico.  
 

 
 
Interanualmente, la inflación se 
ubicó en 3.94% (3.88% a marzo 
de 2020), en tanto que la 
acumulada en el primer trimestre 
del año alcanzó 0.94% (1.01% 
durante el mismo lapso del año 
previo).  
 
El rubro que mayor contribución 
realizó a la inflación mensual fue 
“Alimentos y Bebidas no 
Alcohólicas” con 0.11 puntos 
porcentuales (pp); seguido de 
“Alojamiento, Agua, Electricidad, 
Gas y Otros Combustibles” y 
“Transporte” con 0.07 pp cada 
uno; “Muebles y Artículos para la 

Conservación del Hogar” con 
0.04 pp; y “Salud” con 0.03 pp, 
estos rubros explican el 86.5% de 
la inflación del mes. 
 
1.2.1) Muebles y Artículos para 
la Conservación del Hogar 
 
El crecimiento del índice de 
precios de esta agrupación fue de 
0.62% en el mes analizado, 
derivado del encarecimiento en 
los precios de algunos 
electrodomésticos (ventiladores, 
licuadoras, refrigeradoras, 
planchas, estufa de gas y 
lavadora de ropa) y muebles 
(juegos de sala, comedor y 
camas); también, se observó 
incremento en los servicios de 
trabajadora doméstica y 
tapicería; así como de artículos 
para la higiene (jabones y cloro). 
 
1.2.2) Alimentos y Bebidas no 
Alcohólicas 
 

 
 
La variación mensual del 
indicador de precios de este 
grupo fue de 0.37%, originada 
por el alza en el precio de algunos 
alimentos perecederos, tales 

como: limón, repollo, zanahoria, 
plátano, arroz, maíz, frijoles, 
pescado, pollo, mango y naranja; 
y de alimentos industrializados, 
entre ellos: galletas, cubitos de 
pollo, salsa de tomate, cereales 
en hojuelas y manteca, entre 
otros.  
 
Lo anterior fue compensado –en 
parte–por la disminución en el 
precio promedio ponderado de 
los tomates, lechuga, papa, 
pataste, huevos, chile dulce y 
cebolla. 
 
1.2.3) Transporte 
 

 
 
El indicador de precios de este 
rubro presentó un crecimiento 
mensual de 0.74%, impulsado 
por el incremento en los precios 
de los carburantes a nivel 
internacional, reflejado en los 
precios domésticos de los 
combustibles de uso vehicular; 
asimismo, se registró alza de 
precios de los servicios de 
mantenimiento de vehículos, 
llantas, baterías, aceite para 
automóviles; este 
comportamiento se compensó 
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parcialmente por la disminución 
en el precio del pasaje aéreo 
internacional y de transporte de 
bus fuera del país 
 
1.2.4) Salud 
 
La variación mensual del 
indicador de esta categoría 
(0.74%) está explicada 
principalmente por el alza en los 
precios de los servicios de 
hospitalización, seguido de otros 
servicios para el cuidado de la 
salud, entre ellos: consulta a 
médicos generales y 
odontológicos, y exámenes 
radiológicos y clínicos. Asimismo, 
se observó aumento en los 
precios de medicamentos 
(antigripales, analgésicos, 
vitaminas, antihipertensivos y 
ungüentos). 
 
1.2.5) Alojamiento, Agua, 
Electricidad, Gas y Otros 
Combustibles 
 

 
 
El incremento mensual en el 
índice de este grupo fue de 
0.35%, influenciado 
principalmente por el aumento en 

el valor del alquiler de vivienda, 
así como del precio del gas 
querosén, otros combustibles, 
pinturas y barnices. 
 
1.2.6) Otros Rubros 
 
El resto de rubros del IPC que 
mostraron crecimiento en su 
indicador de precios, lo hicieron 
con menor contribución a la 
inflación mensual.  
 
En particular, en marzo de 2021 
se registraron aumentos en los 
rubros de “Bebidas Alcohólicas y 
Tabaco” con 0.56%; “Recreación 
y Cultura” con 0.40%; “Prendas 
de Vestir y Calzado” con 0.31%; 
“Hoteles, Cafeterías y 
Restaurantes” con 0.19% y 
“Cuidado Personal” con 0.09%. 
Por su parte el rubro 
“Comunicaciones” presentó una 
variación negativa de 0.13%. 
 

1.2.7) Inflación por Regiones 
 
En marzo de 2021, los precios en 
el rubro de Alimentos y Bebidas 
no Alcohólicas incrementaron en 
casi todas las regiones 
representadas en el IPC; 
exceptuando la región 
Occidental.  
 
En tanto, el encarecimiento de los 
combustibles se observó de 
manera generalizada en todas 
las regiones; sin embargo, las 
variaciones de precios de otros 
rubros generaron resultados 
inflacionarios desiguales entre 
las mismas.  
 

Las alzas que también se 
observaron en los precios de 
alquileres, productos de la salud, 
prendas de vestir y alimentos 
consumidos fuera del hogar, 
determinaron las inflaciones 
mensuales en las regiones Resto 
Central (0.87%), Oriental (0.79%) 
y Sur (0.66%).  
 

 
 
Por su parte, el resto de regiones 
registraron inflaciones 
moderadas: Resto Norte (0.37%), 
seguida de la Norte Metropolitana 
(0.35%), Central Metropolitana 
(0.24%) y Occidental (0.21%). 
 
1.2.8) Inflación Interanual 
Según Aportes de Cada Rubro. 
 

 



 
   CÓDIGO: RE-IE-01 

 
Informe Económico Honduras Marzo 2021 

Cámara de Comercio e Industria de Tegucigalpa  

6 

Los rubros con mayor 
contribución al resultado de la 
inflación interanual observada a 
marzo de 2021 (3.94%) fueron: 
“Alimentos y Bebidas no 
Alcohólicas” con 1.08 pp; 
“Transporte” con 0.65 pp; 
“Muebles y Artículos para la 
Conservación del Hogar” con 
0.58 pp; “Salud” con 0.45 pp; y 
“Prendas de Vestir y Calzado” 
con 0.29 pp; aportando -en 
conjunto- 77.4% de la inflación 
interanual al mes analizado. 
 
 
 

1.3) INDICE MENSUAL DE 
ACTIVIDAD 

ECONOMICA (IMAE) 
(Enero 2021) 

 
Contexto Nacional 
 
En enero de 2021, la actividad 
productiva de bienes y servicios -
según la serie original del IMAE- 
reflejó una contracción interanual 
de 6.3% (incremento de 3.5% en 
2020, mes en el cual aún no se 
registraban efectos de la 
pandemía Covid-19).  
 

 

Este comportamiento es producto 
de la continuidad de la crisis 
sanitaria, a lo que se suma, los 
daños de las tormentas tropicales 
Eta e Iota, que afectaron los 
cultivos agrícolas y cuyas 
consecuencias negativas 
seguirán durante 2021.  
 
En tanto, la serie de tendencia 
ciclo presentó una variación 
interanual de -6.9% (2.6% en 
enero de 2020).  
 
La mayoría de las actividades 
económicas observaron un 
resultado negativo, con mayor 
impacto en Agricultura, 
Ganadería, Silvicultura y Pesca; 
Industria Manufacturera; 
Transporte y Almacenamiento; 
Construcción Privada; y Hoteles y 
Restaurantes. Mientras tanto, los 
servicios de Correo y 
Telecomunicaciones e 
Intermediación Financiera 
denotaron una variación positiva 
en el mes analizado. 
 
DESEMPEÑO POR ACTIVIDAD 
ECONÓMICA 
 
1.3.1) Industria Manufacturera 
 
Se contrajo en 8.8% (variación 
positiva de 6.0% en enero de 
2020), derivado de la caída en la 
elaboración de productos 
Alimenticios, Bebidas y Tabaco (-
10.0%), debido a la disminución 
en: a) beneficiado de café, dado 
el menor procesamiento del 
grano por el retraso en la 
cosecha, incidencia de la roya, y 
efectos de las tormentas 

tropicales a finales de 2020; de 
igual manera afectado por la 
reducción en la demanda 
externa; b) elaboración de azúcar 
y aceites y grasas, ante la baja en 
la disponibilidad de materia prima 
para su procesamiento, resultado 
de las inundaciones provocadas 
por las tormentas Eta e Iota.  
 
No obstante, se observó 
incremento en el procesamiento 
de carne de pollo derivado de la 
mejora en los rendimientos, 
obteniendo más libras de carne 
por ave sacrificada; asimismo, se 
observó aumento en la 
elaboración de embutidos, 
camarón congelado, productos 
de panadería y bebidas no 
alcohólicas. 
 

 
 
Por su parte, la Fabricación de 
Textiles y Productos de Vestir se 
redujo en 10.8%, efecto de la baja 
en la demanda externa de estos 
bienes en los Estados Unidos de 
América, y algunos países de la 
región centroamericana. De igual 
manera, las Sustancias, 
Productos Químicos y Plásticos 
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reportaron una caída de 8.6%, 
determinada por la reducción en 
el volumen producido de jabones 
y detergentes.  
 
Mientras que, la contracción de 
33.9% en la Fabricación de Papel 
e Imprentas Editoras, se derivó 
de menores pedidos de cajas y 
envases de cartón demandados 
por las actividades 
agroindustriales.  
 
Igualmente, las industrias Básica 
de Fundición de Hierro y 
Minerales no Metálicos 
presentaron una variación 
negativa de 22.2% y 2.6%, 
respectivamente, reflejo de la 
disminución en la construcción 
privada.  
 
Finalmente, la Fabricación de 
Maquinaria y Equipo, observó 
crecimiento de 25.6%, dado el 
incremento en los envíos de 
arneses hacia la industria 
automotriz estadounidense. 
 
1.3.2) Comercio 
 
En el mercado nacional, presentó 
una variación negativa de 2.1% 
(aumento de 2.7% en similar mes 
de 2020), dada la contracción en 
la demanda de bienes de 
consumo final y de uso 
intermedio, principalmente de 
algunos rubros como ser: 
prendas de vestir, productos 
alimenticios y bebidas 
alcohólicas, equipo de transporte, 
productos de petróleo refinado, 
productos de ferretería y 

aparatos eléctricos y de uso 
doméstico. 
 
1.3.3) Agricultura, Ganadería, 
Silvicultura y Pesca 
 

 
 
Reportó -en el primer mes de 
2021- una disminución de 16.1%, 
(-2.9% en igual mes de 2020), 
principalmente en el cultivo de 
melones y sandías, caña de 
azúcar, cultivo de palma africana, 
banano, granos básicos, 
consecuencia de las 
inundaciones y retraso en la 
cosecha que dejaron las 
tormentas tropicales Eta e Iota.  
 
Asimismo, la cría de aves de 
corral presentó un 
comportamiento negativo, 
determinado por los 
requerimientos de la industria 
(menos aves con mayor peso).  
 
En contraste, la actividad de 
Pesca creció 2.1%, impulsada 
por el cultivo de camarón ante la 
implementación de nuevas 
estrategias para mejorar la 
productividad; sin embargo, la 

cría de peces y la captura de 
camarón y langosta de alta mar 
mostraron una merma en su 
producción. 
 
1.3.4) Intermediación 
Financiera, Seguros y Fondos 
de Pensiones  
 
Presentó -en enero de 2021- una 
variación interanual de 0.2% 
(8.6% en enero de 2020), 
resultado de la reducción en los 
ingresos de las instituciones 
financieras provenientes de 
intereses sobre la cartera 
crediticia y comisiones, en vista 
del menor otorgamiento de 
préstamos, principalmente de los 
destinados al consumo 
(fiduciarios y tarjetas de crédito).  
 

 
 
Por su parte, la actividad de 
seguros y fondos de pensiones 
denotó un comportamiento 
negativo, debido al aumento en 
los beneficios pagados por los 
fondos de pensiones, en 
contraste a la disminución de los 
ingresos por rendimientos de las 
inversiones; además, se 
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incrementaron las erogaciones 
por indemnizaciones de las 
compañías aseguradoras, 
compensado en parte por el 
incremento en colocación de 
primas de seguros. 
 
1.3.5) Hoteles y Restaurantes 
 
Se redujeron 31.5% (incremento 
de 7.8% en enero 2020), 
explicado principalmente por los 
menores ingresos de los hoteles 
ante la paralización en el sector 
turismo, tanto de origen nacional 
como extranjero; asimismo, los 
servicios de restaurantes reflejan 
un comportamiento negativo 
resultante del toque de queda y 
las medidas de bioseguridad 
exigidas por las autoridades 
sanitarias, donde aún no se 
aprueba la apertura de bares y 
discotecas, aunado a la 
reducción del ingreso disponible 
de los hogares consecuencia del 
desempleo en 2020 producto de 
la pandemia. 
 

1.3.6) Construcción 
 
Cayó 17.0% en el primer mes de 
2021 (crecimiento de 5.7% en 
similar mes de 2020), ante las 
repercusiones económicas 
ocasionadas por la pandemia, 
que provocó disminuciones en 
las edificaciones residenciales, 
comerciales e industriales; sin 
embargo, se espera una 
recuperación gradual 
consecuente con las acciones del 
Gobierno para la reconstrucción 
de viviendas afectadas por las 
tormentas tropicales. 

1.3.7) Telecomunicaciones 
 
Crecieron 2.2% (4.1% en enero 
de 2020), impulsados por la 
mayor demanda de internet fija y 
móvil con conectividad de banda 
ancha, en los sectores 
residenciales, comerciales, y 
empresas corporativas para la 
transmisión de información y 
realización de operaciones 
(ventas, teletrabajo, clases 
virtuales, redes sociales y 
entretenimiento); aunado al uso 
de la telefonía móvil ante la 
diversificación en los paquetes 
promocionales ofrecidos por las 
compañías dedicadas a este 
rubro. 
 
1.3.8) Transporte y 
Almacenamiento 
 
Disminuyeron en 26.4% 
(incremento de 7.6% en igual 
mes de 2020), derivado de las 
medidas de bioseguridad 
exigidas por las autoridades 
gubernamentales para brindar los 
servicios de transporte terrestre 
de pasajeros tanto urbano como 
interurbano, aunado a la menor 
movilización de la población para 
evitar el contagio del COVID-19; 
también, el transporte de 
mercancías observó reducción 
por la caída registrada en el 
sector agropecuario y 
manufacturero con destinos tanto 
para el consumo local y externo. 
 
 
 

2) SECTOR EXTERNO 

(Enero 2021) 
2.1) BALANZA COMERCIAL 
 
El resultado observado se 
atribuye básicamente a la caída 
de 12.9% (US$53.3 millones) en 
el valor de las exportaciones 
(particularmente las de café, 
banano, y melones y sandías), 
asociada con la contracción en la 
demanda externa y los efectos 
negativos provocados por las 
tormentas Eta e Iota.  
 

 
 
En tanto, las importaciones 
presentaron una reducción de 
5.2%, explicada en su mayoría 
por menores adquisiciones de 
combustibles.  
 
En términos del destino de las 
exportaciones y el origen de las 
importaciones, los datos indican 
que Norteamérica es la región 
con mayor intercambio comercial 
con Honduras, reflejando un 
déficit de US$198.4 millones en 
enero de 2021; destacando el 
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comercio con los Estados Unidos 
de América (EUA), nuestro 
principal socio comercial, hacia 
donde se envió el 30.9% de las 
exportaciones de mercancías 
generales y desde donde se 
recibió el 31.4% del valor de las 
importaciones. 
 
Con Centroamérica se registró un 
déficit de US$87.6 millones, 
similar al presentado en el mismo 
mes de 2020 (US$88.1 millones). 
Por su parte, las transacciones 
comerciales con Europa 
resultaron en un superávit de 
US$32.4 millones, aunque menor 
en US$32.5 millones al reportado 
a enero de 2020, atribuido 
fundamentalmente a la baja en 
las exportaciones de café, en 
especial a Alemania.  
 
Con el Resto del Mundo, se 
obtuvo un déficit de US$210.8 
millones, US$20.3 millones por 
debajo de lo mostrado en enero 
2020, vinculado primordialmente 
con la reducción en las 
importaciones procedentes 
desde Ecuador (combustibles) y 
de Japón (vehículos). 
 
2.2) EXPORTACIONES POR 
ACTIVIDAD ECONÓMICA 
 
En enero de 2021, el valor de las 
exportaciones totales de 
mercancías generales se situó en 
US$358.7 millones, denotando 
una baja interanual de 12.9% 
(US$53.3 millones); explicada en 
su mayoría por la caída en las 
exportaciones de café, banano, 
melones y sandías y azúcar; las 

que agrupadas totalizaron una 
disminución de US$79.3 
millones.  
 

 
 
No obstante, este 
comportamiento fue 
contrarrestado -en parte- por el 
alza en las exportaciones de 
hierro y sus manufacturas, oro, 
aceite de palma, camarones y 
puros, entre otros. 
 
2.2.1) Agroindustrial 
 
La exportación de los productos 
clasificados en esta categoría 
(51.0% del total) sumó US$182.9 
millones, inferior en 16.6% 
(US$36.4 millones) con relación a 
lo observado en enero de 2020. 
Este resultado se deriva 
esencialmente en el declive de 
30.2% (US$37.4 millones) en las 
exportaciones de café por efectos 
de oferta y de demanda. La 
contracción de la demanda 
externa estuvo determinada 
particularmente por Alemania, 
país que extendió hasta marzo 
del presente año las restricciones 
para evitar el contagio del Covid-

19; lo que se sumó al impacto de 
las condiciones climáticas 
adversas que afectaron la 
producción a finales de 2020, con 
lo que, el volumen exportado se 
redujo en 330.5 miles de sacos 
de 46 kgs.  
 
Las exportaciones de aceite de 
palma totalizaron US$21.7 
millones, monto superior en 
US$3.8 millones frente al primer 
mes de 2020, atribuido al 
incremento de 21.9% en el precio 
promedio internacional; vinculado 
con una producción menor a la 
esperada en Indonesia y Malasia, 
debido a las lluvias excesivas y la 
escasez de mano de obra.  
 
Asimismo, las exportaciones de 
camarones contabilizaron un 
monto de US$21.5 millones, 
US$3.8 millones más 
interanualmente, asociado a la 
implementación de nuevas 
estrategias que han permitido 
aumentar la productividad, así 
como al impacto positivo del 
invierno copioso en 2020, que 
logró reducir los niveles de 
salinidad en el Golfo de Fonseca. 
Los mayores destinos de dicho 
producto fueron Taiwán y Reino 
Unido. 
 
2.2.2) Manufacturera 
 

En enero de 2021, las 
exportaciones de la actividad 
manufacturera acumularon un 
valor de US$98.6 millones, 
denotando un incremento de 
US$14.0 millones (16.5%) en 
comparación a lo presentado al 
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inicio de 2020, derivado 
fundamentalmente del alza de 
US$7.7 millones en las 
exportaciones de hierro y sus 
manufacturas a Guatemala y El 
Salvador; así como de plásticos y 
sus manufacturas por US$2.1 
millones, en especial a los EUA y 
Guatemala. 
 

2.2.3) Agrícola 
 
Las exportaciones de productos 
agrícolas sumaron -en enero de 
2021- US$54.3 millones, 
US$37.1 millones (40.6%) menos 
que el valor registrado durante el 
mismo mes de 2020.  
 
Lo anterior se explica en su 
mayoría por la caída de US$21.2 
millones en las exportaciones de 
banano, atribuida a la pérdida de 
producción provocada por las 
tormentas Eta e Iota, que 
afectaron desde sistemas de 
irrigación hasta pérdidas del área 
producida.  
 
De igual forma, las exportaciones 
de melones y sandías mostraron 
una reducción de US$12.3 
millones (45.8%), por el 
descenso de 53.5% en el 
volumen exportado, como 
consecuencia de los fenómenos 
climáticos ocurridos en 
noviembre de 2020, al ocasionar 
que se comenzara a cosechar 
más tarde que en años 
anteriores; adicionalmente, la 
demanda externa en especial la 
de los EUA, se vio afectada por 
las bajas temperaturas que 

azotaron –sobretodo- la zona sur 
de dicho país. 
 
2.2.4) Minería 
 
Las exportaciones de la actividad 
minera alcanzaron un valor de 
US$23.0 millones, superior en 
US$6.2 millones (37.0%) a lo 
observado en enero del año 
previo, principalmente por el 
crecimiento en las exportaciones 
de oro, evidenciando un alza 
interanual de US$4.2 millones, en 
particular a los EUA, resultado 
del efecto combinado de un 
aumento de 22.7% en el precio 
promedio internacional y de 
18.1% en el volumen exportado.  
 
En tanto, las exportaciones de 
plata y zinc reflejaron en conjunto 
un incremento de US$1.1 
millones, bienes que fueron 
enviados a Bélgica. 
 
2.2.5) Origen de las 
Exportaciones FOB por Zona 
Geográfica 
 
En lo que se refiere a la 
desagregación del origen de la 
oferta exportable por 
departamento, en enero 2021 
ocho departamentos del territorio 
nacional (Cortes, Atlántida, 
Francisco Morazán, Copán, 
Choluteca, Comayagua, El 
Paraíso y Santa Bárbara) 
concentraron el 80.7% de las 
exportaciones totales de 
mercancías generales. Los 
departamentos con mayor 
representatividad en el origen de 
las exportaciones fueron Cortés y 

Atlántida, con 28.7% y 10.6%, en 
su orden.  
 

 
 
Al analizar la distribución 
geográfica de las ventas 
externas, la zona Noroccidental 
participó con 37.0%, seguido de 
la Centro-Oriental con 16.6%; 
luego, la zona Occidental 
representó 13.2%, la Nororiental 
12.2%, la zona Sur aglutinó un 
11.5% y por último la región 
Centro-Occidental con 9.6% del 
total. 
 
2.3) IMPORTACIONES SEGÚN 
USO Y DESTINO ECONÓMICO 
 
En enero de 2021, las 
importaciones CIF de mercancías 
generales se situaron en 
US$823.0 millones, observando 
una caída de 5.2% (US$44.7 
millones) con relación a lo 
registrado en el mismo mes de 
2020 (US$867.8 millones); dada 
la baja en las adquisiciones de 
combustibles y materias primas 
para la agricultura, compensada 
en parte por el alza en las 
importaciones de bienes de 
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capital para el transporte y para la 
agricultura. 
 

 
 
2.3.1) Bienes de Consumo 
 

Las importaciones de bienes de 
consumo se ubicaron en 
US$274.9 millones, similar al 
valor reportado en enero de 
2020. Los bienes semiduraderos 
totalizaron US$117.5 millones 
con una reducción de 2.8% 
(US$3.3 millones), 
principalmente teléfonos con 
origen de China, automóviles tipo 
turismo de Japón y calzado con 
procedencia de Camboya.  
 
La importación de bienes de 
consumo no duraderos se situó 
en US$157.4 millones, valor 
superior en US$2.5 millones a lo 
obtenido al inicio del año anterior, 
derivado del aumento de las 
importaciones de cervezas con 
origen en los EUA; insecticidas, 
fungicidas y herbicidas 
procedentes de Guatemala y 
México y carne de cerdo de los 
EUA. 
 

2.3.2) Materias Primas y 
Productos Intermedios 
 
El valor de importación de las 
materias primas y productos 
intermedios fue de US$241.6 
millones, US$7.2 millones por 
debajo de lo presentado en enero 
del año anterior, derivado de una 
reducción de US$8.5 millones en 
las importaciones de materias 
primas para la agricultura, 
esencialmente harinas de soya y 
abonos minerales desde los 
EUA. Por el contrario, las 
importaciones de insumos 
intermedios para la industria se 
incrementaron en US$1.3 
millones, en especial por el alza 
en las adquisiciones de arroz a 
granel desde los EUA y 
productos laminados de China. 
 
2.3.3) Bienes de Capital 
 
Las importaciones de bienes de 
capital sumaron US$141.8 
millones en el primer mes de 
2021, con un incremento 
interanual de US$10.1 millones, 
vinculado al crecimiento de 
US$7.0 millones en las compras 
de bienes de capital para el 
transporte, ante mayores 
compras de vehículos para 
transporte de mercancías, 
provenientes de México y los 
EUA.  
 
De igual forma, las importaciones 
de bienes de capital para la 
agricultura reflejaron un aumento 
de US$3.7 millones, en especial 
por compras de alambre de púas 
desde Guatemala y México y 

aparatos para pulverizar, 
importados desde Tailandia y El 
Salvador.  
 
En tanto, las importaciones de 
bienes de capital para la industria 
observaron una baja de US$0.7 
millón, asociado a la disminución 
en las compras de máquinas y 
aparatos para limpieza y 
etiquetado, así como de aparatos 
para fabricación de alimentos o 
bebidas. 
 
2.3.4) Combustibles, 
Lubricantes y Energía Eléctrica  
 
En enero de 2021, la importación 
de combustibles, lubricantes y 
energía eléctrica reportó un valor 
de US$109.3 millones, inferior en 
US$41.7 millones (27.6%) frente 
al reflejado en igual mes un año 
atrás (US$151.0 millones).  
 
Este comportamiento se explica 
en su mayoría por una caída de 
28.5% (US$40.3 millones) en las 
importaciones de combustibles, 
principalmente por el recorte de 
17.5% en volumen importado 
(equivalente a 356.9 mil barriles) 
ante una menor demanda 
interna.  
 
A lo anterior, se suma una rebaja 
en el precio internacional 
promedio de los derivados del 
petróleo de 13.3%. Por tipo de 
producto, se observaron 
descensos en los valores 
importados de diésel con 
US$20.2 millones, gasolina 
superior US$7.9 millones y 
gasolina regular US$6.5 millones, 
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productos que en conjunto 
representaron el 86.1% de la 
disminución del total del rubro de 
combustibles.  
 

 
 
Adicionalmente, las 
importaciones de bunker, 
kerosene y LPG, en conjunto, se 
redujeron US$5.6 millones. 
Finalmente, el valor importado de 
lubricantes se situó en US$7.1 
millones, con una baja interanual 
de 10.9%; en tanto, las compras 
externas de energía eléctrica 
suministrada por el Mercado 
Eléctrico Regional (MER) 
sumaron US$1.0 millón, US$0.6 
millón menos que lo registrado en 
enero de 2020. 
 
 
 
2.4) POSICIÓN DE INVERSIÓN 

EXTRANJERA 
(IV Trimestre 2020) 

 
2.4.1) Panorama Internacional 
 
El comportamiento de la 
economía mundial en 2020 
mostró graves perturbaciones por 

la irrupción de la pandemia del 
Covid-19, tanto que, en el primer 
semestre los componentes de la 
demanda agregada (consumo, 
formación bruta de capital, 
exportaciones e importaciones) 
mostraron una caída abrupta a 
nivel global. Para contrarrestar el 
impacto económico y sanitario de 
la pandemia, los Gobiernos 
respondieron mediante la 
implementación de diversas 
formas y tamaños de paquetes 
de estímulo fiscal y monetario. No 
obstante, el nivel de 
incertidumbre global se mantuvo 
alto durante todo el año, 
afectando los flujos globales de 
comercio e inversión.  
 
En línea con lo anterior, la 
Conferencia de las Naciones 
Unidas sobre Comercio y 
Desarrollo (UNCTAD) reveló en 
su Reporte de Monitor de 
Tendencias de Inversión1 , que el 
monto de los flujos 
internacionales de Inversión 
Extranjera Directa (IED) colapsó 
en 2020 al caer 42.0% respecto 
al 2019.  
 
La disminución se concentró en 
los países desarrollados, donde 
los flujos de IED cayeron 69.0%; 
destacándose los flujos hacia los 
Estados Unidos de América 
(EUA) con -49.0% interanual. 
Cabe resaltar que, pese al 
desarrollo y producción masiva 
de vacunas contra el virus, su 
evolución en nuevas cepas ha 
provocado que se mantenga la 
alta incertidumbre, afectando las 
expectativas para el 2021.  

La IED en América Latina y el 
Caribe (LAC) declinó en 37.0% 
durante 2020, en medio de una 
de las recesiones más profundas 
que se ha experimentado en esta 
región, destacando las fuertes 
caídas que registraron las 
inversiones en industrias 
relacionadas con el petróleo.  
 

 
 
Entre las economías más 
grandes de la región LAC, solo 
México experimentó un retroceso 
menor al 10.0%, debido a las 
ganancias reinvertidas. En tanto, 
la UNCTAD estima que los flujos 
hacia Centroamérica se 
contrajeron 14.0%.  
 
En línea con lo anterior, al tercer 
trimestre de 2020, los flujos de 
inversión directa en 
Centroamérica, reportados por 
las oficinas de estadísticas de 
cada país, cayeron 22.3% con 
relación al mismo período de 
2019.  
 
En Costa Rica, la reducción fue 
de 32.6%, mayormente por las 
empresas pertenecientes a 



 
   CÓDIGO: RE-IE-01 

 
Informe Económico Honduras Marzo 2021 

Cámara de Comercio e Industria de Tegucigalpa  

13 

Zonas Francas y empresas de 
régimen definitivo. De la misma 
manera, los ingresos recibidos 
por Guatemala y El Salvador 
disminuyeron 2.4% y 38.5%, 
respectivamente. En el caso de 
El Salvador, se explica 
principalmente por las empresas 
de las Industrias Manufactureras 
y Comercio al por mayor y menor, 
en parte contrarrestado por 
mayores flujos percibidos en 
empresas de Información y 
Comunicaciones. 
 
2.4.2) Entorno Nacional 
 
Cifras preliminares reflejan que 
en 2020, los ingresos netos de 
inversión directa recibidos por la 
economía hondureña sumaron 
US$418.6 millones, inferiores en 
US$79.5 millones (16.0%) con 
relación a lo recibido en 2019. 
Las Utilidades Reinvertidas 
destacan como principal 
componente con un ingreso de 
US$314.4 millones, seguido por 
el Otro Capital que registró un 
flujo positivo de US$121.8 
millones, vinculado a la 
recuperacion de créditos 
comerciales, reversando lo 
observado en 2019 cuando se 
registraron salidas netas por el 
otorgamiento de este tipo de 
créditos al exterior. Por su parte, 
las Acciones y Participaciones 
mostraron un flujo negativo de 
US$17.6 millones. 
 
La actividad económica con 
mayor recepción de inversión 
extranjera fue Servicios con 
US$314.3 millones, a causa de 

utilidades reinvertidas no 
distribuidas percibidas por 
empresas del sistema financiero 
y aseguradoras cuyas casas 
matrices están radicadas en el 
extranjero. Le sigue la Industria 
de Bienes para Transformación 
(Maquila), que percibió ingresos 
netos por recuperación de 
cuentas por cobrar con filiales 
extranjeras (toda transacción de 
endeudamiento entre empresas 
se incluye en la categoría Otro 
Capital).  
 
En tanto, la industria 
manufacturera presentó salidas 
netas por US$165.3 millones, 
debido cancelaciones de deudas 
hacia filiales extranjeras, 
principalmente del rubro de 
agroexportadoras, y la 
adquisición de activos por la 
inversión en títulos de deuda y 
préstamos a contrapartes 
externas. Tales operaciones 
representan salidas de recursos 
o débitos. 
 
La información disponible por 
país denota que los EUA aportó 
el 59.2% del flujo de IED, en 
empresas de la Industria de 
Bienes para Transformación 
(Maquila), seguido de Colombia 
con el 37.3% y Guatemala el 
17.3%, principalmente por 
recursos de las Actividades 
Financieras y de Seguros, en 
tanto que el resto de socios 
comerciales de América 
participaron con el 11.1% del 
total. No obstante, el flujo de IED 
de estos últimos se vio 
contrarestado por reducciones 

netas en el patrimonio de 
inversionistas extranjeros 
procedentes de Europa (-22.9%) 
y de la Región Asia-Pacífico (-
2.0) 
 
2.4.3) Inversión Extranjera 
Directa (IED) 
 
Por fuente de financiamiento, las 
Utilidades Reinvertidas 
alcanzaron un valor de US$314.4 
millones, representando 75.1% 
del total, inferior en US$374.4 
millones frente a 2019, debido al 
efecto de las medidas 
implementadas para contener el 
virus del Covid-19, como cierres 
temporales de establecimientos, 
restricciones a la movilidad, 
aunado a las afectaciones por las 
tormentas Eta e Iota, lo que 
impactó en menores ingresos de 
las empresas, muchas de las 
cuales continuaron operando con 
mayores costos, lo que repercutió 
en una reducción del monto de 
reinversión de utilidades 
comparado con 2019. Dentro de 
este componente, sobresalieron 
los flujos de IED hacia empresas 
dedicadas a la Actividad 
Financiera y de Seguros, y a la 
Distribución de Electricidad, Gas 
y Agua; lo que fue contrarrestado 
-en parte- por las salidas 
registradas por compañías 
dedicadas al Transporte, 
Almacenaje y 
Telecomunicaciones.  
 
De forma similar, el otro capital 
reportó una mejora de US$339.9 
millones hasta sumar ingresos de 
US$121.8 millones en 2020, en 
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contraste a la salida neta de 
US$218.1 millones cuantificada 
durante 2019.  
 

 
 
El resultado en el año analizado 
está asociado a la recuperación 
de créditos comerciales que las 
filiales de la Industria de Bienes 
para Transformación les habían 
concedido a sus inversionistas 
directos en 2019. Por otro lado, 
en el rubro de Acciones y 
Participaciones de Capital se 
reflejó una salida neta de 
US$17.6 millones, equivalente a 
una disminución de US$45.0 
millones, al compararlo con el 
flujo de 2019; explicado, en su 
mayor parte por reducciones de 
capital en empresas dedicadas a 
proveer servicios financieros y de 
seguros. 
 
2.2.4) Flujos de IED Por 
Actividad Económica  
 
A diciembre de 2020, la actividad 
económica con mayor captación 
de flujos netos de IED fue 
Servicios al sumar un monto de 
US$314.3 millones –

representando el 75.1% de los 
ingresos netos percibidos- 
generado básicamente por las 
utilidades de sociedades 
privadas financieras de capital 
extranjero en el país. En tanto, la 
Industria de Bienes para 
Transformación (Maquila) sumó 
flujos de IED por US$235.0 
millones, mostrando 
recuperación de cuentas por 
cobrar otorgadas a las casas 
matrices y filiales en el exterior en 
períodos anteriores, lo que 
contribuyó al financiamiento de 
las sucursales en Honduras, 
dado que durante el 2020 la 
exportación de bienes para 
transformación experimentó una 
caída interanual de 25.0%. Las 
empresas con capital extranjero 
dedicadas a proveer servicios de 
Electricidad, Gas y Agua se 
ubicaron en el tercer lugar, en 
virtud de las utilidades 
reinvertidas; mayormente de 
empresas dedicadas a la 
generación de energía renovable. 
 

 
 
Al contrario, la Industria 
Manufacturera registró salidas 

netas de US$165.3 millones, 
incrementándose respecto a las 
reportadas a finales de 2019 
(US$75.7 millones); 
comportamiento vinculado -en su 
mayoríaa la caída en los niveles 
de producción manufacturera, en 
el contexto del confinamiento que 
se experimentó gran parte del 
año anterior -como medida de 
prevención ante la pandemia del 
Covid-19- lo que condujo a 
menores flujos de utilidades 
reinvertidas. Asimismo, esta 
actividad económica contabilizó 
salidas netas de Otro Capital, en 
concreto por cancelaciones 
parciales de créditos comerciales 
(disminución de pasivos), a la vez 
que se registraron mayores 
montos de cuentas por cobrar 
(aumento de activos) con sus 
inversionistas no residentes.  
 
Asimismo, el rubro de 
Transporte, Almacenaje y 
Telecomunicaciones presentó 
flujos negativos de US$6.3 
millones, representando un 
declive significativo si se 
compara con ingresos netos de 
US$196.1 millones registrados el 
año anterior. Este resultado se 
atribuye -principalmente- a una 
reducción de US$130.4 millones 
en la reinversión de utilidades de 
empresas de telecomunicaciones 
y transporte. De la misma forma, 
el resultado del Otro Capital de 
las empresas pertenecientes a 
esta actividad económica se 
redujo de forma interanual en 
US$48.7 millones, en vista que 
recibieron créditos comerciales 
netos por US$27.4 millones, 
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siendo inferiores a los obtenidos 
de parte de la casa matriz en 
2019, por un monto de US$76.1 
millones. 
 
2.4.5) Inversión Extranjera 
Directa por País de Origen 
 

 
 
Por país de origen, destaca el 
flujo neto de US$215.2 millones 
proveniente de Norteamérica 
(51.4% del total). De esta región 
sobresalen los EUA, que al IV 
trimestre de 2020 alcanzó un flujo 
de IED por US$247.6 millones, 
contrario a la salida de US$42.5 
reflejada en 2019; consecuencia 
de los ingresos en el componente 
de Otro Capital de las empresas 
pertenecientes a la Industria de 
Bienes para Transformación. 
Comportamiento que fue 
parcialmente contrarrestado con 
las utilidades reinvertidas 
negativas en empresas de origen 
mexicano.  
 
En segundo lugar, se ubican los 
ingresos procedentes del Resto 
de América, específicamente de 
Colombia con US$156.3 millones 

y Panamá con US$56.0 millones, 
principalmente explicadas por la 
reinversión de utilidades de 
empresas que proveen servicios 
financieros y de seguros. 
 
Centroamérica representó el 
21.3% del total de IED, 
denotando ingresos provenientes 
-en su mayoría de Guatemala- 
destinados al rubro de 
intermediación financiera, 
seguros y energía renovable. El 
Caribe totalizó el 7.3% en 2020, 
desde donde predominaron la 
reinversión de utilidades de 
empresas que operan en 
instalaciones portuarias y que 
exportan bienes derivados de la 
palma africana, cuya casa matriz 
se ubica en Bermudas, por un 
monto de US$24.8 millones.  
 
Las Bahamas y República 
Dominicana también aportaron 
US$7.3 millones y $6.2 millones, 
respectivamente. Finalmente, 
Asia y Oceanía significó el -2.2% 
y Europa el -22.9%, este último 
fue principalmente por salidas 
netas de otro capital de 
torrefactoras de café con sus 
casas matrices. 
 
 
 

3) SECTOR MONETARIO  
 

3.1) ACTIVOS RESERVA 
OFICIAL (ARO) 

(25 de Marzo 2021) 
 

Al 25 de marzo de 2021, el saldo 
de Activos de Reserva Oficial 

(ARO) del BCH fue de 
US$8,549.3 millones.  
 

 
 
La cobertura de las Reservas 
Internacionales, según la 
metodología del Fondo Monetario 
Internacional (FMI), se situó en 
8.5 meses de importación de 
bienes y servicios. 
 
3.1.1) Crédito Neto del BCH al 
Gobierno Central 
 
Al 25 de marzo de 2021, el crédito 
neto al Gobierno Central se 
redujo en L5,687.8 millones, 
producto esencialmente del 
aumento en los depósitos de la 
Tesorería General de la 
República (TGR) en L4,874.1 
millones y en los depósitos de los 
organismos autónomos por L53.5 
millones, así como en los 
recursos del IHSS por L1,532.2 
millones (principalmente por 
incremento en las inversiones en 
Letras del BCH -LBCH- por 
L2,006.1 millones); movimientos 
atenuados por disminución en 
otros depósitos de L495.3 
millones. 
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3.2) RESERVAS 
INTERNACIONALES NETAS 

(RIN) 
(25 de Marzo 2021) 

 
El saldo de las RIN se ubicó en 
US$8,248.5 millones, mayor en 
US$99.7 millones al observado al 
cierre de 2020; comportamiento 
atribuido esencialmente por la 
compra neta de divisas por 
US$497.2 millones; 
contrarrestado por la importación 
de combustibles por US$177.0 
millones, servicio neto de deuda 
por US$83.5 millones y otros 
egresos netos de US$138.5 
millones.  
 

 
 
El ingreso de divisas de los 
agentes cambiarios ascendió a 
US$3,432.0 millones (superior en 
18.3% en comparación a la 
misma fecha del año anterior), los 
cuales se derivaron 
especialmente de remesas 
familiares (US$1,459.4 millones, 
42.5% del total de ingresos y 
registra un incremento interanual 
de 23.8%) y de exportaciones de 
bienes (US$969.8 millones). 
 

Por su parte, las divisas 
adquiridas por los agentes 
cambiarios por exportaciones de 
bienes se obtuvieron 
principalmente de café 
(US$489.5 millones), que 
representa 50.5% del total de 
ingresos de divisas por 
mercancías y presenta un 
incremento interanual de 44.7%.  
 
El egreso de divisas (venta del 
BCH por subasta diaria y venta 
por parte de los agentes 
cambiarios) fue de US$3,136.6 
millones (mayor en 14.4% en 
comparación a la misma fecha 
del año previo), destinado 
primordialmente a importaciones 
de bienes (US$2,543.8 millones, 
constituyendo 81.1% del total de 
egreso y compuesto en 73.3% 
por productos terminados) y 
servicios (US$466.5 millones, 
conformados en 38.1% por 
financieros y 36.4% viajes).  
 
Cabe mencionar que, del total de 
egresos de divisas, US$2,161.1 
millones (68.9%) corresponde a 
ventas directas de los agentes 
cambiarios a sus clientes del 
sector privado, mayor en 
US$664.6 millones con relación a 
igual fecha del año anterior. 
 
 
 

3.3) TIPO DE CAMBIO 
(31 de Marzo 2021) 

 
El Tipo de Cambio ha presentado 
un proceso ascendente desde el 
mes de Julio de 2011 cuando se 
cambió a un tipo de cambio 

flexible mostrando significativa 
apreciaciones año a año. 
 

 
 
En el año 2020 se presentó por 
primera vez desde que se activó 
la banda cambiaria una 
apreciación de la moneda de L -
0.5209 que represento un -2.11% 
con respecto al año anterior.  
 
De acuerdo a las proyecciones 
revisadas en el modelo hasta la 
fecha, se observa que el tipo de 
cambio para el 31 de diciembre 
de 2021 registre un precio del 
dólar en L 24.4954  para la 
compra y para la venta de L 
24.7808 con un diferencial 
cambiario de alrededor de L 
0.1559 centavos de lempira en 
promedio, con ciertas 
fluctuaciones que se pueden 
explicar por el comportamiento 
de la demanda y el ingreso de 
divisas que se registran en el 
Banco Central de Honduras 
(BCH), la variación relativa con 
respecto al mes de febrero del 
2021 es de -0.21%. 
 
Desde el 25 de Julio de 2011 al 
31 de marzo de 2021 la tasa 
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cambiaria se depreció 
semanalmente en un promedio 
de L 0.0085 centavos de Lempira 
para la compra y L 0.0106 
centavos de Lempira para la 
venta, en términos porcentuales 
esto representa que desde el 25 
de Julio de 2011, hasta la fecha 
el tipo de cambio se ha 
incrementado 27.16% y en 
términos absolutos desde julio de 
2011 hasta la fecha se ha 
incrementado en L 5.1324 para la 
compra y en L 5.1684 para la 
venta.  
 

 
 
Para el año 2021 se apreció 
desde el 1ero de Enero hasta la 
fecha en L 0.0866 para la compra 
y L 0.0872 para la venta. 
 
 
 

3.4 TIPO DE CAMBIO 
EFECTIVO REAL (ITCER)  

(Enero 2021) 
 
En enero de 2021, el Índice del 
Tipo de Cambio Efectivo Real 
(ITCER) Global mostró una 
variación mensual de 0.19%, 
indicando una pérdida teórica de 
la competitividad de las 

exportaciones hondureñas, en 
comparación con la de sus 
principales socios comerciales.  
 

 
 
La variación mensual del ITCER 
fue resultado de la apreciación de 
0.22% en el tipo de cambio del 
lempira frente al dólar de los 
Estados Unidos de América 
(EUA), mayor a la observada 
para el promedio ponderado de la 
cesta de monedas de los mismos 
socios (0.07%).  
 
Asimismo, se registró una 
inflación doméstica (0.40%) 
superior al promedio ponderado 
de inflación de los principales 
socios comerciales (0.38%). 
 
Interanualmente, el ITCER 
Global mostró una variación de 
3.94%, indicando pérdida teórica 
de competitividad.  
 
Esta variación es resultado de la 
mayor inflación interna (4.18%), 
con relación al promedio 
ponderado de inflación de los 
socios comerciales relevantes 
(1.56%).  
 

A lo indicado, se suma la mayor 
apreciación del lempira frente al 
dólar de los EUA (-2.24%) que la 
presentada -en ese mismo lapso- 
en el promedio ponderado de las 
monedas de los principales 
socios comerciales (-1.02%). 
 
3.5) REMESAS FAMILIARES  
 
Al cuarto trimestre de 2020, la 
región centroamericana registró 
ingresos acumulados de divisas 
por remesas familiares por 
US$23,683.3 millones, 
denotando aumento interanual de 
US$1,262.5 millones (5.6%), a 
pesar de la caída indicada en el 
segundo trimestre de 2020 a 
consecuencia de los efectos de la 
pandemia del Covid-19. 
Honduras obtuvo un ingreso de 
US$5,736.6 millones de 
remesas, reflejando un alza de 
3.9% (US$214.6 millones) 
respecto al 2019; no obstante, 
ese incremento fue menor al 
13.0% (US$634.4 millones) 
observado en 2019.  
 
Según el Banco Mundial, el 
Covid-19 generó un drástico 
retroceso en las remesas a nivel 
internacional en la primera mitad 
de 2020; de acuerdo con ese 
organismo, las ventas de las 
empresas se redujeron a la mitad 
en ese período, lo que las obligó 
a recortar salarios y horas de 
trabajo, siendo la mayoría de 
ellas microempresas y empresas 
medianas de los países en 
desarrollo.  
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Asimismo, ese organismo 
multilateral identifica a los 
Estados Unidos de América 
(EUA) como el principal 
proveedor de remesas a nivel 
mundial, donde la curva de casos 
por Covid-19 se aplanó en la 
segunda mitad de 2020, 
permitiendo que se reabrieran las 
empresas y se relajaron las 
medidas de distanciamiento 
social, lo que favoreció la 
reactivación de la actividad 
económica y la generación de 
empleo; haciendo que los 
trabajadores inmigrantes se 
beneficiaran, lo que a su vez se 
materializó en envíos de remesas 
a sus familiares.  
 

 
 
 
Sin embargo, se reportó un 
incremento interanual en la tasa 
de desempleo en los EUA, al 
pasar de 3.6% en 2019 a 6.7% en 
2020, mostrando un máximo 
histórico de 14.8% en abril de 
2020 (en los primeros meses de 
la pandemia). 
 
 

4) SECTOR FISCAL 
 

4.1) DEUDA EXTERNA 
(Enero 2021) 

 
Al cierre del primer mes de 2021, 
el saldo de la deuda externa total 
(pública y privada) se ubicó en 
US$10,651.2 millones, menor en 
US$198.6 millones al registrado 
el 31 de diciembre de 2020 
(US$10,849.8 millones); 
consecuente con una 
amortización neta (pago de 
capital menos desembolsos) de 
US$195.0 millones, 
principalmente del sector privado, 
aunado a una variación cambiaria 
favorable de US$3.6 millones.  
 

 
 
De este total, el 85.2% 
(US$9,078.0 millones) es 
adeudado por el sector público y 
el 14.8% (US$1,573.2 millones) 
por el sector privado.  

Según el plazo convenido, el 
95.5% (US$10,173.3 millones) de 
los créditos fue otorgado para ser 
cancelado en el mediano y largo 
plazo, mientras que el 4.5% 
restante (US$477.9 millones) 
serán pagaderos en el corto 
plazo.  
 
Durante enero de 2021 se 
recibieron US$92.0 millones en 
concepto de desembolsos, los 
que resultaron inferiores en 
US$84.0 millones respecto al 
monto registrado en el mismo 
mes del año pasado (US$176.0 
millones); del total percibido, 
US$86.2 millones fueron para el 
sector privado y US$5.8 millones 
para el sector público.  
 
Por su parte, el servicio de deuda 
sumó US$314.7 millones, de los 
cuales, 91.2% se abonó a 
principal y 8.8% se destinó para 
cancelar intereses y comisiones. 
El total de esta erogación fue 
mayor en US$141.4 millones en 
comparación con los pagos 
realizados en enero de 2020 
(US$173.3 millones).  
 
Del capital abonado (US$287.0 
millones), el sector privado 
liquidó US$274.2 millones y el 
sector público US$12.8 millones; 
asimismo, de la erogación por 
intereses y comisiones (US$27.7 
millones), el sector público 
canceló US$26.8 millones y el 
sector privado US$0.9 millón. 
 
4.1.1) Deuda Externa Pública  
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La deuda externa del Gobierno 
de la República de Honduras, a 
enero de 2021, se ubicó en 
US$8,241.1 millones; mientras la 
Autoridad Monetaria adeuda 
US$562.2 millones, las 
Empresas Públicas No 
financieras US$250.9 millones y 
las Instituciones Públicas 
Financieras US$23.8 millones; 
totalizando -en conjunto- la 
deuda externa pública un saldo 
de US$9,078.0 millones; 
reflejando una disminución de 
US$12.1 millones respecto al 
registrado a diciembre de 2020 
(US$9,090.1 millones), asociado 
con una amortización neta de 
US$7.0 millones (diferencia entre 
US$12.8 millones de abono a 
capital y US$5.8 millones en 
desembolsos), sumada a una 
variación cambiaria favorable que 
redujo el saldo en US$5.1 
millones.  
 

 
 
De acuerdo con la estructura de 
deuda por acreedor, a enero del 
presente año, se registraron 
pasivos externos por US$5,957.6 
millones (65.6%) con organismos 
multilaterales, US$1,949.6 
millones (21.5%) con 

instituciones comerciales y 
US$1,170.8 millones (12.9%) con 
bilaterales. Por instrumento, 
80.2% (US$7,278.0 millones) se 
otorgó en calidad de préstamos y 
19.8% (US$1,800.0 millones) 
corresponde a la colocación de 
títulos valores. 
 
4.1.2) Desembolsos  
 

 
 
En el primer mes de 2021 se 
obtuvieron desembolsos por 
US$5.8 millones, monto inferior 
en US$54.7 millones respecto a 
lo percibido en igual mes de 2020 
(US$60.5 millones).  
 
El total de estos recursos 
provinieron de organismos 
multilaterales, destinados para 
financiamiento de proyectos y 
programas. 
 
4.1.3) Servicio de la Deuda 
Externa Pública  
 
En enero del presente año, el 
sector público erogó en concepto 
de servicio de deuda externa 

US$39.6 millones, destinando 
US$12.8 millones para 
amortización de capital (US$8.3 
millones se cancelaron a 
organismos multilaterales, 
US$2.9 millones a los acreedores 
bilaterales y US$1.6 millones a 
instituciones comerciales). Por su 
parte, US$26.8 millones 
correspondió a liquidación de 
intereses y comisiones (US$22.1 
millones a comerciales, US$4.2 
millones a organismos 
multilaterales y US$0.5 millón a 
bilaterales).  
 
De la totalidad de pagos por 
servicio de deuda externa 
efectuados por el Sector Público, 
el 59.8% fue a prestamistas 
comerciales, 31.6% a 
organismos multilaterales y 8.6% 
a acreedores bilaterales. 
 

 
 
 
 

4.2) DEUDA INTERNA 
(IV Trimestre 2020) 

 
Al 31 de diciembre de 2020, el 
saldo dela deuda interna dela 
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Administración Central de 
Honduras, alcanzó un saldo 
insoluto de US$6,102.9 millones 
(L147,166.1 millones), lo que 
representó un incremento de 
7.1% con respecto al trimestre 
anterior, saldo que a su vez 
representa un 25.8% con relación 
al PIB. 
 
4.2.1) Composición Financiera 
Y Riesgos 
 
La deuda interna dela 
Administración Central al 31 de 
diciembre de 2020, está 
compuesta en un 91.9% por 
deuda bonificada, L135,239.1 
millones, (equivalente a 
US$5,608.3millones) y el 
restante 8.1% por deuda no 
bonificada, L11,927.0 millones, 
(equivalente a US$494.6 
millones). 
 

 
 
Asimismo, el 83.7% del saldo de 
la deuda interna se encuentra a 
tasa fija, L123,227.9 millones 
(equivalente a US$5,110.2 
millones), mientras queel 
restante 16.3% seencuentra 
atasa variable, L23,938.1 
millones (equivalente a US$992.7 
millones). 

 
 
El endeudamiento interno de 
Honduras está principalmente 
constituido en Moneda Nacional, 
L136,375.2 millones (equivalente 
aUS$5,655.4 millones) que 
representan el 92.7% de la 
cartera y un 7.3% distribuido 
entre préstamos por un monto de 
L9,688.0 millones (equivalente a 
US$401.8 millones) e 
instrumentos denominados o 
expresados en Dólares 
Americanos, L1,102.9 millones 
(equivalente a US$45.7millones).  
 
Esta composición reduce a 
niveles mínimos el riesgo de tipo 
de cambio de esta porción del 
endeudamiento hondureño. 
 

 
 
4.2.2) Servicio de la Deuda 
Interna 
 
El Servicio pago acumulado 
efectuado entre enero y 

diciembre del año 2020 en 
concepto de servicio de la deuda 
pública interna por la 
Administración Central de 
Honduras ascendió a un monto 
de L23,494.0 millones 
(equivalente a US$974.3 
millones).  
 

 
 
Del total del servicio de la deuda 
pagado, el 53%, L12,375.3 
millones (equivalente a US$513.2 
millones) corresponde al pago de 
principal, el 45%, L10,698.2 
millones (equivalente US$443.6 
millones) al pago de intereses y el 
2%, L420.5 millones (equivalente 
a US$17.4 millones) al pago de 
comisiones. 
 
 
 

4.3) INVERSION PÚBLICA 
(Febrero 2021) 

 
El monto aprobado por el 
Congreso Nacional para la 
Inversión Pública en el año 2021, 
fue por el monto L24,023.4 
millones desglosados en el 
siguiente orden: L12,408.1 
millones para el Programa de 
Inversión Pública, en adición se 
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incluye la inversión bajo la 
modalidad de Asociación Público 
Privada por un monto de 
L3,048.8 millones, así como el 
Programa de Solidaridad y 
Protección Social para la 
Reducción de la Pobreza, que 
asciende a L4,500.0 millones, 
L2,850.0 millones para proyectos 
de Infraestructura Vial y L1,087.3 
millones del Fideicomiso de 
Inversiones y Asignaciones 
(FINA), de igual manera 
Fideicomiso Nacional de Apoyo y 
Promoción del Deporte L40.0 
millones, Fideicomiso: 
Mejoramiento de la 
Infraestructura Vial de los 
Departamentos de Colón y 
Atlántida L39.2 millones y 
Fideicomiso: Mejoramiento de la 
Infraestructura y Servicios del 
Departamento de Islas de la 
Bahía por un monto de L50.0 
millones. 
 

 
 
Al mes de febrero de 2021, la 
Inversión Pública, alcanza un 
presupuesto Vigente de 
L24,685.3 millones para la 
ejecución de 79 proyectos, 
incluidos cuatro proyectos 

financiados a través de la 
modalidad Asociaciones Público-
Privadas (APP) y seis 
Fideicomisos; el Fideicomiso de 
Infraestructura Vial, Fondo Social 
para la Reducción de la Pobreza 
(Vida Mejor), Fideicomiso de 
Inversiones y Asignaciones 
(FINA), Fideicomiso: 
Mejoramiento de la 
Infraestructura y Servicios del 
Departamentos de Islas de la 
Bahía, Fideicomiso: 
Mejoramiento de la 
Infraestructura Vial de los 
Departamentos de Colón y 
Atlántida, Fideicomiso Nacional 
de Apoyo y Promoción del 
Deporte y 68 proyectos que 
conforman el Programa de 
Inversión Pública (PIP). 
 
 
 

5) SISTEMA 
FINANCIERO 

(25 de Marzo 2021) 
 
5.1) CREDITO 
 
El saldo del crédito al sector 
privado, al 25 de marzo de 2021, 
fue L362,929.7 millones, mayor 
en L5,158.9 millones al registrado 
en diciembre de 2020 (57.6% del 
PIB nominal).  
 
El crédito adeudado por las 
empresas privadas alcanzó un 
saldo de L202,406.2 millones, 
representando 55.8% del total; 
mientras que los hogares 
registraron L160,523.5 millones, 
44.2% del total.  

Datos preliminares indican que el 
flujo acumulado de préstamos 
nuevos a enero 2021 fue de 
L20,810.0 millones, de los 
cuales, el 35.6% fue destinados 
al Consumo, 29.0% a Comercio, 
9.1% a Propiedad Raíz, 8.9% a 
Servicios y Agropecuario y 8.5%, 
a Industria. 
 

 
 
El crédito al sector privado 
mostró un incremento interanual 
de L13,895.6 millones (4.0%) en 
comparación al registrado en 
similar fecha de 2020, cuando 
aumentó L25,356.8 millones 
(7.8%). El resultado de 2021 se 
derivó del alza en MN de 
L10,753.9 millones (4.4%) y en 
ME por L3,141.7 millones (3.1%), 
cabe resaltar, que en las últimas 
semanas muestran mayor 
crecimiento.  
 
Cabe señalar, que el crédito total 
otorgado a las empresas reportó 
un crecimiento interanual de 
5.2% y de los hogares de 2.5% 
(en el último mes se observa 
mayor crecimiento). En tanto que, 
el crédito en ME a empresas se 
incrementó en 3.5% y a los 
hogares se redujo en 0.6%. 
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El crédito en ME representó 
29.1% del total de préstamos, 
menor en 0.2 pp a lo observado 
en similar fecha del año previo. 
Respecto al total de préstamos 
en esta moneda a las empresas 
se le ha otorgado 90.6% y a los 
hogares 9.4%. 
 
5.2) DEPOSITOS  
 
Según indicadores semanales 
reportados al 25 de marzo de 
2021, el sistema financiero 
mantiene recursos del sector 
privado por L377,538.3 millones, 
superior en L6,623.1 millones 
respecto a lo captado al cierre de 
2020 (60.0% del PIB nominal).  
 
El saldo de los depósitos 
captados por los hogares fue de 
L224,313.6 millones, 
representando 59.4% del total, 
mientras que las empresas 
privadas reflejaron L153,224.7 
millones, 40.6% del total. 
 
Los depósitos totales del sector 
privado mostraron un aumento 
interanual de L54,435.8 millones 
(16.8%), mientras que al 26 de 
marzo de 2020 fue L30,901.6 
millones (10.6%). El resultado de 
2021, se derivó del crecimiento 
en MN de L46,901.4 millones 
(20.2%) y en ME de L7,534.4 
millones (8.3%).  
 
Es importante mencionar, que los 
depósitos captados de las 
empresas privadas 
incrementaron interanualmente 
en 15.9% y los hogares en 
17.5%. Asimismo, la captación en 

ME de las empresas creció 8.6% 
(en los últimos meses muestra 
una desaceleración en su 
crecimiento) y de los hogares 
8.1%.  
 

 
 
Entre el 19 de marzo de 2020 y el 
25 de marzo de 2021 los 
depósitos de las empresas 
privadas se recibieron 
principalmente de los sectores de 
comercio (34.0%), servicio 
(25.9%), energía (20.1%), 
industria (16.6%) y propiedad raíz 
(4.1%).  
 
Por instrumento, la captación en 
depósitos de ahorro representa 
49.4% del total (47.2% en similar 
fecha de 2020), a plazo 27.1% 
(30.7% en 2020) y cuenta de 
cheque 19.2% (17.0% el año 
previo). 
 
Los recursos en ME 
constituyeron 25.9% del total, 
inferior en un 2.1 punto 
porcentual (pp) a lo observado en 
similar fecha del año previo 
(28.0%). Respecto al total de la 
captación en esta moneda, 
corresponde a las empresas un 
48.7% y a los hogares 51.3%. 

6) OTROS  
 
6.1) Informe elaborado por la 
Comisión Económica para 
América Latina y El Caribe 
(Cepal) señala un aumento en 
los niveles de pobreza, 
desigualdad social y 
desempleo debido la pandemia 
de la Covid-19. 
 
De acuerdo con el informe 
“Panorama Social de América 
Latina 2020” publicado por la 
Cepal, la pandemia ha dejado al 
desnudo las desigualdades 
estructurales que caracterizan la 
región, así como altos niveles de 
informalidad y desprotección 
social.  
 
En la citada publicación, se 
estima que la recesión 
económica de América Latina y 
El Caribe en términos del 
Producto Interno Bruto puede ser 
de 7.7%; además, la tasa de 
pobreza extrema subió a 12.5% y 
la tasa de pobreza alcanzó 33.7% 
de la población. 
 
6.2 Los Estados Unidos de 
América (EUA) iniciará el pago 
del paquete de ayuda 
económica para el combate de 
la Covid-19 y sus efectos en la 
economía. 
 
De acuerdo con funcionarios del 
Tesoro y del Servicio de 
Impuestos Internos de los EUA, 
el paquete de ayuda económica 
aprobado por la Cámara de 
Representantes, el 10 de marzo 
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de 2021, por aproximadamente 
US$1.9 billones, comenzará a ser 
entregado a sus beneficiarios, 
mediante depósitos a cuentas 
bancarias, emisión de cheques y 
tarjetas de débito. Con dicha 
medida, se espera beneficiar a 
aproximadamente 160 millones 
de hogares y contribuir al 
dinamismo de la economía de 
ese país. 
 
6.3) En febrero de 2021, el 
Índice de Precios de los 
Alimentos de la Organización 
de las Naciones Unidas para la 
Alimentación y la Agricultura 
(FAO, por sus siglas en inglés) 
aumentó en 2.4%. 
 
El Índice de Precios de los 
Alimentos de la FAO registró un 
promedio de 116.0 puntos en 
febrero de 2021, 2.8 puntos 
(2.4%) más que el mes previo, 
siendo el noveno mes de 
aumento consecutivo y el 
promedio mensual más elevado 
desde julio de 2014.  
 
Este resultado es explicado por 
alzas notables en los precios del 
azúcar y los aceites vegetales, y 
en menor medida de los cereales, 
los productos lácteos y la carne. 
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Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2017 0.44 0.87 0.33 0.37 0.30 0.26 0.30 0.33 0.00 0.29 0.49 0.65

2018 0.29 0.64 0.35 0.22 0.10 0.41 0.38 0.44 0.03 0.56 0.53 0.19

2019 0.03 0.77 0.40 0.92 0.36 0.09 0.27 0.06 0.15 0.24 0.30 0.42

2020 0.24 0.47 0.30 0.38 -0.64 0.44 0.71 0.18 0.32 0.49 0.46 0.60

2021 0.40 0.17 0.37
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Fuente: Elaboracion Propia con datos de BCH

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2017 3.44 3.84 3.94 4.10 4.05 3.65 3.64 3.84 3.66 3.97 4.33 4.73

2018 4.57 4.33 4.35 4.20 3.99 4.15 4.23 4.35 4.38 4.66 4.71 4.22

2019 3.95 4.09 4.14 4.86 5.14 4.80 4.69 4.29 4.42 4.08 3.84 4.08

2020 4.30 3.99 3.88 3.33 2.29 2.65 3.10 3.22 3.39 3.65 3.82 4.01

2021 4.18 3.87 3.94
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Fuente: Elaboracion Propia con datos de BCH



 
   CÓDIGO: RE-IE-01 

 
Informe Económico Honduras Marzo 2021 

Cámara de Comercio e Industria de Tegucigalpa  

26 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 

PERSPECTIVAS ECONÓMICAS  
PROGRAMA MONETARIO 2021 – 2022 

 
 

 
 
 
 
 

 



 
   CÓDIGO: RE-IE-01 

 
Informe Económico Honduras Marzo 2021 

Cámara de Comercio e Industria de Tegucigalpa  

27 

Sector Externo  
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