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COMPORTAMIENTO DE
LAS VARIABLES
ECONOMICAS

1) SECTOR REAL
1.1) PIB: TASA DE
CRECIMIENTO

ENTORNO INTERNACIONAL

La reciente aprobaciéon de
vacunas ha alentado la
esperanza de que la pandemia
llegue a un punto de inflexion mas
adelante en el afo, pero las
nuevas olas y variantes del virus
generan inquietudes acerca de
las perspectivas.

En medio de esta excepcional
incertidumbre, se proyecta que la
economia mundial crezca 5.5%
en 2021y 4.2% en 2022.

Las proyecciones para 2021 se
han revisado al alza en 0.3
puntos porcentuales con
respecto al prondstico anterior,
en vista de las expectativas de un
fortalecimiento de la actividad
mas avanzado el afio gracias a
las vacunas y al respaldo
adicional de las politicas en
algunas grandes economias.

La recuperacion del crecimiento
proyectada para este afio se
produce tras el fuerte colapso
registrado en 2020, que ha tenido

graves repercusiones para las
mujeres, los jovenes, los pobres,
los empleados del sector informal
y los trabajadores en sectores de
contacto personal intensivo.

Se estima que la contraccion del
crecimiento mundial en 2020 fue
de -3.5%, 0.9 puntos
porcentuales mejor de lo
proyectado anteriormente (lo que
refleja un dinamismo mayor de lo
esperado en el segundo
semestre de 2020).

Segun las proyecciones, la
solidez de la recuperacion varia
considerablemente entre paises,
dependiendo del acceso a
intervenciones médicas, la
eficacia del apoyo de Ilas
politicas, la  exposicibn a
repercusiones econémicas
transfronterizas y las
caracteristicas estructurales de
cada economia al inicio de la
crisis

Las medidas de politica deben
asegurar un apoyo eficaz hasta
gue la recuperacidbn esté
firmemente encarrilada, siendo
los imperativos claves estimular
el producto potencial, garantizar
un crecimiento participativo que
beneficie a todos y acelerar la
transicion hacia una menor
dependencia del carbono.

Para controlar la pandemia en
todo el mundo se precisa una
estrecha cooperacion
internacional. Estos esfuerzos
consisten en  reforzar el
financiamiento del Fondo de
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Acceso Global para Vacunas
(COVAX) y acelerar asi el acceso
a las vacunas en todos los
paises, garantizando la
distribucién universal de las
vacunas Y facilitando el acceso a
tratamientos a precios asequibles
para todos.

Muchos paises, en particular las
economias en desarrollo de bajo
ingreso, ya acusaban al
comienzo de la crisis elevados
niveles de endeudamiento, que
tenderan a aumentar durante la
pandemia. La comunidad
mundial tendr& que seguir
colaborando estrechamente para
proporcionar a esos paises un
acceso adecuado a liquidez
internacional. En los casos en
gque la deuda soberana sea
insostenible, los paises
habilitados deberan trabajar con
los acreedores para reestructurar
su deuda con arreglo al marco
comun acordado por el G-20.

ENTORNO NACIONAL

Las medidas de contencion de la

pandemia adoptadas en
Honduras condujeron a una
contraccion de la actividad

econdmica, registrando al cierre
de 2020 una caida historica del
PIB de 9.0% en términos reales,
asociada principalmente a la
disminucion en el consumo e
inversion  privada dada la
incertidumbre de los agentes
economicos sobre la duracion y
profundidad de la crisis sanitaria,
la reduccién de los ingresos de
las empresas y los hogares



(pérdidas de empleo); asi como
por los dafios en la capacidad
productiva de algunas
actividades economicas
(principalmente agricola vy
manufactura), producto de las
tormentas tropicales Eta e lota
suscitadas en noviembre de
2020.

Por el enfoque de la produccion,

la mayoria  de sectores
econdmicos mostraron
contraccion, siendo los mas
afectados: Industria
Manufacturera, por la menor
demanda externa e interna;

Comercio, dada la disminucion
en los volumenes de venta;
Agricultura, Ganaderia, Caza,
Silvicultura y Pesca, por los
efectos climatolégicos (Eta e lota)
e Intermediacién Financiera,
debido a la baja en el crecimiento
del crédito y la implementacion
de medidas macro prudenciales
(suspensién temporal de
intereses moratorios, extension
de periodos de pago, entre
otros).

Adicionalmente, a pesar de la
reapertura  gradual, ciertas
actividades han mostrado una
recuperacion aun mas lenta en
comparacion al resto, entre ellas:
Hoteles y Restaurantes, por el
menor flujo de turistas nacionales
e internacionales; Construccion,
debido a la paralizacion de la
ejecucion de obras residenciales
y no residenciales como efecto
de las medidas de confinamiento
en los primeros meses de 2020 y
el impacto de las tormentas

tropicales; aunado a Transporte y
Almacenamiento, como resultado
de la suspension en el servicio de
transporte urbano e interurbano.

Dado el contexto
macroecondémico suscitado en
2020, el BCH estima una
recuperacion en la actividad

econdmica nacional entre 3.2% y
5.2% para 2021 y 2022, atribuida
a la reactivacion econdmica
iniciada a mediados de 2020 y al
fortalecimiento de la confianza de
los agentes econdémicos a
medida mejoren las condiciones
de salud por la pandemia a nivel
nacional y mundial.

No obstante, las tasas de
crecimiento econémico previstas
para ambos afios, se esperaria
que el nivel de produccion
registrado previo a la pandemia
se alcance hasta 2023.

Sector Externo

En lo referente al sector externo,
se registr6 un superavit en la
cuenta corriente de la balanza de
pagos de 2.9% del PIB en 2020,
no observado desde 1961,
resultado explicado basicamente
por la caida en las importaciones

-dada la contraccion de la
demanda agregada- y a la
recuperacion en el segundo

semestre del afo de las remesas
familiares; bajo este contexto,
aunado al mayor financiamiento
externo del sector publico
contratado en el marco de la
crisis de salud, la posicion
externa del pais se mantuvo
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fortalecida, alcanzando un saldo
y acumulacion histérica de
Reservas Internacionales,
equivalente a una cobertura de
8.8 meses de importaciones de
bienes y servicios.

Administracion Central

Por su parte, la Administracion
Central (AC) registré un déficit de
7.0% del PIB al cierre de 2020
(superior al 2.5% observado en
2019), producto de una mayor
brecha entre los ingresos vy
gastos del gobierno; que resultd
principalmente de la caida en los
ingresos provenientes de
recaudaciones tributarias, acorde
a la contraccion de la actividad
econdmica, aunado al mayor
gasto publico que fue orientado a
contener la propagaciéon de la

pandemia e incentivar a los
sectores econdémicos mas
afectados por las tormentas
tropicales.

Adicionalmente, el Sector Publico
no Financiero (SPNF) mostr6 un
déficit de 5.5% del PIB, dentro del
limite establecido en la excepcion
a la Ley de Responsabilidad
Fiscal -LRF-, clausula que fue
aprobada por el Congreso
Nacional estableciendo un techo
para el déficit del SPNF hasta
5.6% del PIB para 2020.

Es importante mencionar que la

brecha fiscal fue cubierta
principalmente con
financiamiento externo

contratado en el marco de la

crisis sanitaria.



INDICE DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR (IPC)
(Marzo 2021)

1.2)

La variacibn mensual registrada
en el indice de Precios al
Consumidor (IPC) en marzo de
2021 fue 0.37%, superior a la
observada doce meses atras
(0.30%), principalmente debido al
incremento de precio en algunos
alimentos, asi como de
combustibles para uso vehicular
y domeéstico.

Indice de Precios al Consumidor
[Variacion en porcentajes)

Interanual B Mensual Acumulada

414 194 22 094
388

037

_lnl-l_.llll;i: ll-lll.ln\i

.

2019 2020 221

Fuente: Departamento de Gestion de Informacidn Econdmica, BCH

Interanualmente, la inflacion se
ubicé en 3.94% (3.88% a marzo
de 2020), en tanto que la
acumulada en el primer trimestre
del afio alcanz6 0.94% (1.01%
durante el mismo lapso del afio
previo).

El rubro que mayor contribuciéon
realizo a la inflacion mensual fue
‘Alimentos y Bebidas no
Alcohdlicas” con 0.11 puntos
porcentuales (pp); seguido de
“Alojamiento, Agua, Electricidad,
Gas y Otros Combustibles” y
“Transporte” con 0.07 pp cada
uno; “Muebles y Articulos para la

Conservacion del Hogar® con
0.04 pp; y “Salud” con 0.03 pp,
estos rubros explican el 86.5% de
la inflacion del mes.

1.2.1) Muebles y Articulos para
la Conservacion del Hogar

El crecimiento del indice de
precios de esta agrupacion fue de
0.62% en el mes analizado,
derivado del encarecimiento en
los precios de algunos
electrodomeésticos (ventiladores,
licuadoras, refrigeradoras,
planchas, estufa de gas vy
lavadora de ropa) y muebles
(uegos de sala, comedor vy
camas); también, se observo
incremento en los servicios de
trabajadora doméstica y
tapiceria; asi como de articulos
para la higiene (jabones y cloro).

1.2.2) Alimentos y Bebidas no
Alcohodlicas

Precios de Productos Alimenticios Seleccionados
(Variaciones mensuales en porcentajey contribucion en puntos porcentuales)
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La variacibn mensual del

indicador de precios de este
grupo fue de 0.37%, originada
por el alza en el precio de algunos
alimentos perecederos, tales
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como: limon, repollo, zanahoria,
platano, arroz, maiz, frijoles,
pescado, pollo, mango y naranja;
y de alimentos industrializados,
entre ellos: galletas, cubitos de
pollo, salsa de tomate, cereales
en hojuelas y manteca, entre
otros.

Lo anterior fue compensado —en
parte—por la disminucion en el
precio promedio ponderado de
los tomates, lechuga, papa,
pataste, huevos, chile dulce y
cebolla.

1.2.3) Transporte

Precio Promedio Ponderado Nacional de los Combustibles
{Lempiras por galdn v porcentajes de variacidn mensual)
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Fuente: Departamento de Gestidn de Informacién Econdmica, BCH

El indicador de precios de este
rubro presentd un crecimiento
mensual de 0.74%, impulsado
por el incremento en los precios

de los carburantes a nivel
internacional, reflejado en los
precios domeésticos de los

combustibles de uso vehicular;
asimismo, se registr0 alza de
precios de los servicios de
mantenimiento de vehiculos,
llantas, baterias, aceite para
automoviles; este
comportamiento se compenso



parcialmente por la disminucion
en el precio del pasaje aéreo
internacional y de transporte de
bus fuera del pais

1.2.4) Salud

La variacion mensual del
indicador de esta categoria
(0.74%) esta explicada

principalmente por el alza en los
precios de los servicios de
hospitalizacion, seguido de otros
servicios para el cuidado de la
salud, entre ellos: consulta a
meédicos generales y
odontoldgicos, y examenes
radiolégicos y clinicos. Asimismo,

se observd aumento en los
precios de medicamentos
(antigripales, analgésicos,
vitaminas, antihipertensivos vy
unglentos).
1.2.5) Alojamiento, Agua,
Electricidad, Gas y Otros
Combustibles
indice de Precios al Consumidor en Rubros Seleccionados

(En parcentajes interanuales)

+= Alajamienta, Agus, Electricidad, Gasy Otros Combustibles
Fuente: Departamento de Gestién de Informacin Econdmica, BCH
El incremento mensual en el

indice de este grupo fue de
0.35%, influenciado
principalmente por el aumento en

el valor del alquiler de vivienda,
asi como del precio del gas
qguerosén, otros combustibles,
pinturas y barnices.

1.2.6) Otros Rubros

El resto de rubros del IPC que
mostraron crecimiento en su
indicador de precios, lo hicieron
con menor contribucion a la
inflacion mensual.

En particular, en marzo de 2021
se registraron aumentos en los
rubros de “Bebidas Alcohdlicas y
Tabaco” con 0.56%; “Recreacion
y Cultura” con 0.40%; “Prendas
de Vestir y Calzado” con 0.31%;
“Hoteles, Cafeterias y
Restaurantes” con 0.19% vy
“Cuidado Personal” con 0.09%.
Por su parte el rubro
“Comunicaciones” presentd una
variacion negativa de 0.13%.

1.2.7) Inflaciéon por Regiones
En marzo de 2021, los precios en

el rubro de Alimentos y Bebidas
no Alcohdlicas incrementaron en

casi todas las regiones
representadas en el IPC;
exceptuando la region
Occidental.

En tanto, el encarecimiento de los
combustibles se observé de
manera generalizada en todas
las regiones; sin embargo, las
variaciones de precios de otros
rubros generaron resultados
inflacionarios desiguales entre
las mismas.
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Las alzas que también se
observaron en los precios de
alquileres, productos de la salud,
prendas de vestir y alimentos
consumidos fuera del hogar,
determinaron las inflaciones
mensuales en las regiones Resto
Central (0.87%), Oriental (0.79%)
y Sur (0.66%).

Inflacion por Regiones, marzo 2021
(Variacion porcentual mensual)
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Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econgmica, BCH

Por su parte, el resto de regiones
registraron inflaciones
moderadas: Resto Norte (0.37%),
seguida de la Norte Metropolitana
(0.35%), Central Metropolitana
(0.24%) y Occidental (0.21%).

1.2.8) Inflacion Interanual
Segun Aportes de Cada Rubro.

Aporte a la Inflacion Interanual por Rubros, marzo 2021
(En puntos porcentuales)
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Los rubros con mayor
contribucion al resultado de la
inflacion interanual observada a
marzo de 2021 (3.94%) fueron:
‘Alimentos 'y Bebidas no
Alcohdlicas” con 1.08 pp;
“Transporte” con 0.65 pp;
“‘Muebles y Articulos para la
Conservacion del Hogar” con
0.58 pp; “Salud” con 0.45 pp; y
‘Prendas de Vestir y Calzado”
con 0.29 pp; aportando -en
conjunto- 77.4% de la inflacion
interanual al mes analizado.

1.3) INDICE MENSUAL DE
ACTIVIDAD
ECONOMICA (IMAE)

(Enero 2021)
Contexto Nacional

En enero de 2021, la actividad
productiva de bienes y servicios -
segun la serie original del IMAE-
reflejé una contraccion interanual
de 6.3% (incremento de 3.5% en
2020, mes en el cual aun no se
registraban efectos de la
pandemia Covid-19).

Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE)
(Variaciones porcentuales)

3.6[7

T
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Este comportamiento es producto
de la continuidad de la crisis
sanitaria, a lo que se suma, los
dafos de las tormentas tropicales
Eta e lota, que afectaron los
cultivos agricolas 'y cuyas
consecuencias negativas
seguiran durante 2021.

En tanto, la serie de tendencia
ciclo presentdé una variacion
interanual de -6.9% (2.6% en
enero de 2020).

La mayoria de las actividades
econdmicas  observaron  un
resultado negativo, con mayor
impacto en Agricultura,
Ganaderia, Silvicultura y Pesca,;
Industria Manufacturera;
Transporte y Almacenamiento;
Construccion Privada; y Hoteles y
Restaurantes. Mientras tanto, los
servicios de Correo y
Telecomunicaciones e
Intermediacion Financiera
denotaron una variacién positiva
en el mes analizado.

DESEMPENO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA

1.3.1) Industria Manufacturera

Se contrajo en 8.8% (variacion
positiva de 6.0% en enero de
2020), derivado de la caida en la
elaboracion de productos
Alimenticios, Bebidas y Tabaco (-
10.0%), debido a la disminucion
en: a) beneficiado de café, dado
el menor procesamiento del
grano por el retraso en la
cosecha, incidencia de la roya, y
efectos de las tormentas
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tropicales a finales de 2020; de
igual manera afectado por la
reduccibn en la demanda
externa; b) elaboracion de azucar
y aceites y grasas, ante la baja en
la disponibilidad de materia prima
para su procesamiento, resultado
de las inundaciones provocadas
por las tormentas Eta e lota.

No obstante, se observo
incremento en el procesamiento
de carne de pollo derivado de la
mejora en los rendimientos,
obteniendo mas libras de carne
por ave sacrificada; asimismo, se
observ6 aumento en la
elaboracion de embutidos,
camaron congelado, productos
de panaderia y bebidas no
alcohdlicas.

Honduras: Contribucion a la Variacion porcentual de la Industria
Manufacturera

(IMAE Enero de 2021, serie originall”’
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Por su parte, la Fabricacion de
Textiles y Productos de Vestir se
redujo en 10.8%, efecto de la baja
en la demanda externa de estos
bienes en los Estados Unidos de
Ameérica, y algunos paises de la
region centroamericana. De igual
manera, las Sustancias,
Productos Quimicos y Plasticos



reportaron una caida de 8.6%,
determinada por la reduccién en
el volumen producido de jabones
y detergentes.

Mientras que, la contraccion de
33.9% en la Fabricacion de Papel
e Imprentas Editoras, se derivo
de menores pedidos de cajas y
envases de carton demandados
por las actividades
agroindustriales.

Igualmente, las industrias Basica
de Fundicion de Hierro vy
Minerales no Metélicos
presentaron una  variaciéon
negativa de 22.2% y 2.6%,
respectivamente, reflejo de Ila
disminucién en la construccion
privada.

Finalmente, la Fabricacion de
Maquinaria y Equipo, observé
crecimiento de 25.6%, dado el
incremento en los envios de
arneses hacia la industria
automotriz estadounidense.

1.3.2) Comercio

En el mercado nacional, presento
una variacion negativa de 2.1%
(aumento de 2.7% en similar mes
de 2020), dada la contraccion en
la demanda de bienes de
consumo final y de uso
intermedio, principalmente de
algunos rubros como ser:
prendas de vestir, productos
alimenticios y bebidas
alcohdlicas, equipo de transporte,
productos de petréleo refinado,
productos de ferreteria vy

aparatos eléctricos y de uso
doméstico.

1.3.3) Agricultura, Ganaderia,
Silvicultura'y Pesca

Honduras: Contribucién a la Variacién porcentual de Agricultura,

Ganaderia, Silvicultura y Pesca
(IMAE Enera de 2021, serie original)

Fuente: O fti ST BCH.
MNota: La grifica st ordenada de mayor a menar de acuerdo a su parficipacién.
¥ preliminar

Reporté -en el primer mes de
2021- una disminucion de 16.1%,
(-2.9% en igual mes de 2020),
principalmente en el cultivo de
melones y sandias, cafia de
azucar, cultivo de palma africana,
banano, granos béasicos,
consecuencia de las
inundaciones y retraso en la
cosecha que dejaron las
tormentas tropicales Eta e lota.

Asimismo, la cria de aves de

corral presento un
comportamiento negativo,
determinado por los

requerimientos de la industria
(menos aves con mayor peso).

En contraste, la actividad de
Pesca crecio 2.1%, impulsada
por el cultivo de camarédn ante la
implementacion de  nuevas
estrategias para mejorar la
productividad; sin embargo, la
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cria de peces y la captura de
camaron y langosta de alta mar
mostraron una merma en Ssu
produccion.

1.3.4) Intermediacion
Financiera, Seguros y Fondos
de Pensiones

Presentd -en enero de 2021- una
variacion interanual de 0.2%
(8.6% en enero de 2020),
resultado de la reduccion en los

ingresos de las instituciones
financieras  provenientes de
intereses sobre la cartera

crediticia y comisiones, en vista
del menor otorgamiento de
préstamos, principalmente de los
destinados al consumo
(fiduciarios y tarjetas de crédito).

Honduras: IMAE de Intermediacién Financiera, Seguros y Fondos de
Pensiones

{Variacidn porcentual Enero de cada afio)
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Fuente: de Estadissi dmicas, BCH.

Por su parte, la actividad de
seguros y fondos de pensiones
denot6é un  comportamiento
negativo, debido al aumento en
los beneficios pagados por los
fondos de pensiones, en
contraste a la disminucién de los
ingresos por rendimientos de las
inversiones; ademas, se



incrementaron las erogaciones
por indemnizaciones de las
compafiias aseguradoras,

compensado en parte por el
incremento en colocacion de
primas de seguros.

1.3.5) Hoteles y Restaurantes

Se redujeron 31.5% (incremento
de 7.8% en enero 2020),
explicado principalmente por los
menores ingresos de los hoteles
ante la paralizacion en el sector
turismo, tanto de origen nacional
como extranjero; asimismo, los
servicios de restaurantes reflejan
un comportamiento  negativo
resultante del toque de queda y
las medidas de bioseguridad
exigidas por las autoridades
sanitarias, donde aun no se
aprueba la apertura de bares y
discotecas, aunado a la
reduccion del ingreso disponible
de los hogares consecuencia del
desempleo en 2020 producto de
la pandemia.

1.3.6) Construccién

Cay6 17.0% en el primer mes de
2021 (crecimiento de 5.7% en
similar mes de 2020), ante las
repercusiones econdémicas
ocasionadas por la pandemia,
gue provocd disminuciones en
las edificaciones residenciales,
comerciales e industriales; sin
embargo, se espera una
recuperacion gradual
consecuente con las acciones del
Gobierno para la reconstruccion
de viviendas afectadas por las
tormentas tropicales.

1.3.7) Telecomunicaciones

Crecieron 2.2% (4.1% en enero
de 2020), impulsados por la
mayor demanda de internet fija y
movil con conectividad de banda
ancha, en los sectores
residenciales, comerciales, Yy
empresas corporativas para la
transmision de informacién vy
realizacion de  operaciones
(ventas, teletrabajo, clases
virtuales, redes sociales vy
entretenimiento); aunado al uso
de la telefonia movil ante la
diversificacidon en los paquetes
promocionales ofrecidos por las
comparfias dedicadas a este
rubro.

1.3.8) Transporte y
Almacenamiento

Disminuyeron en 26.4%
(incremento de 7.6% en igual
mes de 2020), derivado de las
medidas de bioseguridad
exigidas por las autoridades
gubernamentales para brindar los
servicios de transporte terrestre
de pasajeros tanto urbano como
interurbano, aunado a la menor
movilizacion de la poblacién para
evitar el contagio del COVID-19;
también, el transporte de
mercancias observo reduccion
por la caida registrada en el
sector agropecuario y
manufacturero con destinos tanto
para el consumo local y externo.

2) SECTOR EXTERNO
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(Enero 2021)
2.1) BALANZA COMERCIAL

El resultado observado se
atribuye basicamente a la caida
de 12.9% (US$53.3 millones) en
el valor de las exportaciones
(particularmente las de café,
banano, y melones y sandias),
asociada con la contraccion en la
demanda externa y los efectos
negativos provocados por las
tormentas Eta e lota.

1\ /’@
L\!‘j k)
Productos que explican la variacién Productos que explican la variacidn
0 Café Combustibles
Caida imeranual de USS37.4 millones Caida de US$40.3 millones
330.5 miles de sacos menos por Efecto combinado de una baja de
disminucian en la demanda mundial y 17.5% envolumen y de 13.3%
efectes de las tormentas Eta e lota. enel precio.
[}
Banano Materias Primas e
Us$21.2 millones menos US$7.2 millenes menos :T;'
Pérdidas en dreas cultivadas Fuplicado por reduccion en =t
consecuencia de las tormentas Eta e importaciones de materias
lota. agricolas.
Melones y Sandias Bienes de Consumo
US$12.3 millones menos U550.9 millon menos
g Dekbido a retrasos en las cosechas Derivada d coniraccion en las
ki uomn efecto de las tormentas Eta & importarianes de teléfonos,
lota. automéviles y calzado

En tanto, las importaciones
presentaron una reduccion de
5.2%, explicada en su mayoria
por menores adquisiciones de
combustibles.

En términos del destino de las
exportaciones y el origen de las
importaciones, los datos indican
gue Norteamérica es la region
con mayor intercambio comercial
con Honduras, reflejando wun
déficit de US$198.4 millones en
enero de 2021; destacando el



comercio con los Estados Unidos
de América (EUA), nuestro
principal socio comercial, hacia
donde se envio el 30.9% de las
exportaciones de mercancias
generales y desde donde se
recibié el 31.4% del valor de las
importaciones.

Con Centroameérica se registro un
déficit de US$87.6 millones,
similar al presentado en el mismo
mes de 2020 (US$88.1 millones).
Por su parte, las transacciones
comerciales con Europa
resultaron en un superavit de
US$32.4 millones, aunque menor
en US$32.5 millones al reportado
a enero de 2020, atribuido
fundamentalmente a la baja en
las exportaciones de café, en
especial a Alemania.

Con el Resto del Mundo, se
obtuvo un déficit de US$210.8
millones, US$20.3 millones por
debajo de lo mostrado en enero
2020, vinculado primordialmente
con la reduccibn en las
importaciones procedentes
desde Ecuador (combustibles) y
de Japon (vehiculos).

2.2) EXPORTACIONES POR
ACTIVIDAD ECONOMICA

En enero de 2021, el valor de las
exportaciones totales de
mercancias generales se situ6 en
US$358.7 millones, denotando
una baja interanual de 12.9%
(US$53.3 millones); explicada en
su mayoria por la caida en las
exportaciones de café, banano,
melones y sandias y azucar; las

gue agrupadas totalizaron una
disminucion de US$79.3
millones.

EXPORTACIONES FOB POR ACTIVIDAD ECONGMICA
Enero 2021

valor y % de participacién)

USsE54.3

Uss182.9

Agroindustrial

Agricala

No obstante, este
comportamiento fue
contrarrestado -en parte- por el
alza en las exportaciones de
hierro y sus manufacturas, oro,
aceite de palma, camarones y
puros, entre otros.

2.2.1) Agroindustrial

La exportacion de los productos
clasificados en esta categoria
(51.0% del total) sumé US$182.9
millones, inferior en 16.6%
(US$36.4 millones) con relacion a
lo observado en enero de 2020.
Este resultado se deriva
esencialmente en el declive de
30.2% (US$37.4 millones) en las
exportaciones de café por efectos
de oferta y de demanda. La
contraccion de la demanda
externa estuvo determinada
particularmente por Alemania,
pais que extendid hasta marzo
del presente afo las restricciones
para evitar el contagio del Covid-
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19; lo que se sumo al impacto de
las condiciones climaticas
adversas que afectaron la
produccion a finales de 2020, con
lo que, el volumen exportado se
redujo en 330.5 miles de sacos
de 46 kgs.

Las exportaciones de aceite de
palma  totalizaron  US$21.7
millones, monto superior en
US$3.8 millones frente al primer
mes de 2020, atribuido al
incremento de 21.9% en el precio
promedio internacional; vinculado
con una produccion menor a la
esperada en Indonesia y Malasia,
debido a las lluvias excesivas y la
escasez de mano de obra.

Asimismo, las exportaciones de
camarones contabilizaron un
monto de US$21.5 millones,
US$3.8 millones mas
interanualmente, asociado a la
implementacion de  nuevas
estrategias que han permitido
aumentar la productividad, asi
como al impacto positivo del
invierno copioso en 2020, que
logré reducir los niveles de
salinidad en el Golfo de Fonseca.
Los mayores destinos de dicho
producto fueron Taiwan y Reino
Unido.

2.2.2) Manufacturera

En enero de 2021, Ilas
exportaciones de la actividad
manufacturera acumularon un
valor de US$98.6 millones,
denotando un incremento de
US$14.0 millones (16.5%) en
comparacion a lo presentado al



inicio de 2020, derivado
fundamentalmente del alza de
US$7.7 millones en las
exportaciones de hierro y sus
manufacturas a Guatemala y El
Salvador; asi como de plasticos y
sus manufacturas por US$2.1
millones, en especial a los EUA 'y
Guatemala.

2.2.3) Agricola

Las exportaciones de productos
agricolas sumaron -en enero de
2021- US$54.3 millones,
US$37.1 millones (40.6%) menos
gue el valor registrado durante el
mismo mes de 2020.

Lo anterior se explica en su
mayoria por la caida de US$21.2
millones en las exportaciones de
banano, atribuida a la pérdida de
produccion provocada por las
tormentas Eta e lota, que
afectaron desde sistemas de
irrigacion hasta pérdidas del area
producida.

De igual forma, las exportaciones
de melones y sandias mostraron

una reduccion de US$12.3
millones  (45.8%), por el
descenso de 535% en el
volumen exportado, como
consecuencia de los fendmenos
climaticos ocurridos en

noviembre de 2020, al ocasionar
que se comenzara a cosechar
mas tarde que en afios
anteriores; adicionalmente, la
demanda externa en especial la
de los EUA, se vio afectada por
las bajas temperaturas que
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azotaron —sobretodo- la zona sur
de dicho pais.

2.2.4) Mineria

Las exportaciones de la actividad
minera alcanzaron un valor de
US$23.0 millones, superior en
US$6.2 millones (37.0%) a lo
observado en enero del afio
previo, principalmente por el
crecimiento en las exportaciones
de oro, evidenciando un alza
interanual de US$4.2 millones, en
particular a los EUA, resultado
del efecto combinado de un
aumento de 22.7% en el precio
promedio internacional y de
18.1% en el volumen exportado.

En tanto, las exportaciones de
plata y zinc reflejaron en conjunto

un incremento de US$1.1
millones, bienes que fueron
enviados a Bélgica.

2.2.5) Origen de las

Exportaciones FOB por Zona
Geografica

En lo que se refiere a la
desagregacion del origen de la
oferta exportable por
departamento, en enero 2021
ocho departamentos del territorio
nacional  (Cortes, Atlantida,
Francisco = Morazan, Copan,
Choluteca, = Comayagua, El
Paraiso y Santa Barbara)
concentraron el 80.7% de las
exportaciones totales de
mercancias  generales. Los
departamentos  con mayor
representatividad en el origen de
las exportaciones fueron Cortés y
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Atlantida, con 28.7% y 10.6%, en
su orden.

—T‘,\ EXPORTACIONES FOB POR DEPARTAMENTO Y ZONA DE ORIGEN

i3 s
&  tnero2021”
(En porcentaje de participacion del valor de las exportaciones)

"

Region

@ Ocodental
Noroccidenta:
Noronental

3 ‘ Centro occidental

® Centro onental

@ Sur

Al analizar la distribucidn
geografica de las ventas
externas, la zona Noroccidental
participd con 37.0%, seguido de
la Centro-Oriental con 16.6%;
luego, la zona Occidental
representd 13.2%, la Nororiental
12.2%, la zona Sur aglutiné un
11.5% vy por ultimo la regién
Centro-Occidental con 9.6% del
total.

2.3) IMPORTACIONES SEGUN
USO Y DESTINO ECONOMICO

En enero de 2021, Ilas
importaciones CIF de mercancias
generales se situaron en
US$823.0 millones, observando
una caida de 5.2% (US$44.7
millones) con relacibn a lo
registrado en el mismo mes de
2020 (US$867.8 millones); dada
la baja en las adquisiciones de
combustibles y materias primas
para la agricultura, compensada
en parte por el alza en las
importaciones de bienes de



capital para el transporte y para la
agricultura.

IMPORTACIONES SEGUN USO & DESTING ECONOMICO "CUODE"

Enero 2021 ¥
(En millones de USE)

Construccién

Ly "
*'
—__“‘—

2.3.1) Bienes de Consumo

Las importaciones de bienes de
consumo se ubicaron en
US$274.9 millones, similar al
valor reportado en enero de
2020. Los bienes semiduraderos
totalizaron US$117.5 millones

con una reduccion de 2.8%
(US$3.3 millones),
principalmente teléfonos con

origen de China, automoviles tipo
turismo de Japon y calzado con
procedencia de Camboya.

La importacibn de bienes de
consumo no duraderos se situd
en US$157.4 millones, valor
superior en US$2.5 millones a lo
obtenido al inicio del afio anterior,
derivado del aumento de las
importaciones de cervezas con
origen en los EUA, insecticidas,
fungicidas y herbicidas
procedentes de Guatemala vy
México y carne de cerdo de los
EUA.
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2.3.2) Materias Primas vy
Productos Intermedios

El valor de importacion de las
materias primas Yy productos
intermedios fue de US$241.6
millones, US$7.2 millones por
debajo de lo presentado en enero
del afio anterior, derivado de una
reduccion de US$8.5 millones en
las importaciones de materias
primas para la agricultura,
esencialmente harinas de soya y
abonos minerales desde los
EUA. Por el contrario, las
importaciones de insumos
intermedios para la industria se
incrementaron en US$1.3
millones, en especial por el alza
en las adquisiciones de arroz a
granel desde los EUA vy
productos laminados de China.

2.3.3) Bienes de Capital

Las importaciones de bienes de

capital sumaron  US$141.8
millones en el primer mes de
2021, con un incremento

interanual de US$10.1 millones,
vinculado al crecimiento de
US$7.0 millones en las compras

de bienes de capital para el
transporte, ante mayores
compras de vehiculos para
transporte de mercancias,

provenientes de México y los
EUA.

De igual forma, las importaciones
de bienes de capital para la
agricultura reflejaron un aumento
de US$3.7 millones, en especial
por compras de alambre de puas
desde Guatemala y México y
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aparatos para pulverizar,
importados desde Tailandia y El
Salvador.

En tanto, las importaciones de
bienes de capital para la industria
observaron una baja de US$0.7
millon, asociado a la disminucion
en las compras de maquinas y
aparatos para limpieza vy
etiquetado, asi como de aparatos
para fabricaciéon de alimentos o
bebidas.

2.3.4) Combustibles,
Lubricantes y Energia Eléctrica

En enero de 2021, la importacién
de combustibles, lubricantes y
energia eléctrica reportd un valor
de US$109.3 millones, inferior en
US$41.7 millones (27.6%) frente
al reflejado en igual mes un afio
atras (US$151.0 millones).

Este comportamiento se explica
en su mayoria por una caida de
28.5% (US$40.3 millones) en las
importaciones de combustibles,
principalmente por el recorte de

17.5% en volumen importado
(equivalente a 356.9 mil barriles)
ante una menor demanda
interna.

A lo anterior, se suma una rebaja
en el precio internacional
promedio de los derivados del
petréleo de 13.3%. Por tipo de
producto, se observaron
descensos en los valores
importados de diésel con
US$20.2 millones, gasolina
superior US$7.9 millones vy
gasolina regular US$6.5 millones,



productos que en conjunto
representaron el 86.1% de la
disminucién del total del rubro de
combustibles.

IMPORTACION DE COMBUSTIBLES POR PRODUCTO
Enero 2021 "
(En millores de US%)

Gasolina
Regular

Adicionalmente, las
importaciones de bunker,
kerosene y LPG, en conjunto, se
redujeron US$5.6  millones.
Finalmente, el valor importado de
lubricantes se situ6 en US$7.1
millones, con una baja interanual
de 10.9%; en tanto, las compras
externas de energia eléctrica
suministrada por el Mercado
Eléctrico Regional (MER)
sumaron US$1.0 millén, US$0.6
millén menos que lo registrado en
enero de 2020.

2.4) POSICION DE INVERSION
EXTRANJERA
(IV Trimestre 2020)

2.4.1) Panorama Internacional
El comportamiento de la

economia mundial en 2020
mostro graves perturbaciones por
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la irrupcion de la pandemia del
Covid-19, tanto que, en el primer
semestre los componentes de la
demanda agregada (consumo,
formacion bruta de capital,
exportaciones e importaciones)
mostraron una caida abrupta a
nivel global. Para contrarrestar el
impacto econémico y sanitario de

la pandemia, los Gobiernos
respondieron mediante la
implementacion de  diversas

formas y tamafios de paquetes
de estimulo fiscal y monetario. No
obstante, el nivel de
incertidumbre global se mantuvo
alto durante todo el afo,
afectando los flujos globales de
comercio e inversion.

En linea con lo anterior, la
Conferencia de las Naciones
Unidas sobre Comercio vy

Desarrollo (UNCTAD) revel6 en
su Reporte de Monitor de
Tendencias de Inversionl , que el
monto de los flujos
internacionales de Inversion
Extranjera Directa (IED) colapsé
en 2020 al caer 42.0% respecto
al 2019.

La disminucién se concentrd en
los paises desarrollados, donde
los flujos de IED cayeron 69.0%;
destacandose los flujos hacia los

Estados Unidos de América
(EUA) con -49.0% interanual.
Cabe resaltar que, pese al

desarrollo y produccion masiva
de vacunas contra el virus, su
evolucion en nuevas cepas ha
provocado que se mantenga la
alta incertidumbre, afectando las
expectativas para el 2021.
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La IED en América Latina y el
Caribe (LAC) declind en 37.0%
durante 2020, en medio de una
de las recesiones mas profundas
gue se ha experimentado en esta
region, destacando las fuertes

caidas que registraron las
inversiones en industrias
relacionadas con el petréleo.
FLUJOS DE IED HACIA CENTROAMERICA
Al Ill trimestre de cada aifo
En millones de US$
Honduras
2019:1839
2020:3235
( Guatemala Nicaragua
2019:7459 2019:3604
2020:7283 2020:1654
\\ R \ /
El Salvador Costa Rica
2019:3789 2019:14928
2020:233.0 2020:1,006.7
Entre las economias mas

grandes de la region LAC, solo
México experimento un retroceso
menor al 10.0%, debido a las
ganancias reinvertidas. En tanto,
la UNCTAD estima que los flujos
hacia Centroamérica se
contrajeron 14.0%.

En linea con lo anterior, al tercer
trimestre de 2020, los flujos de
inversion directa en
Centroamérica, reportados por
las oficinas de estadisticas de
cada pais, cayeron 22.3% con
relacion al mismo periodo de
2019.

En Costa Rica, la reduccion fue
de 32.6%, mayormente por las
empresas  pertenecientes a



Zonas Francas y empresas de
régimen definitivo. De la misma
manera, los ingresos recibidos
por Guatemala y EI Salvador
disminuyeron 2.4% y 38.5%,
respectivamente. En el caso de
El Salvador, se explica
principalmente por las empresas
de las Industrias Manufactureras
y Comercio al por mayor y menor,
en parte contrarrestado por
mayores flujos percibidos en
empresas de Informacion y
Comunicaciones.

2.4.2) Entorno Nacional

Cifras preliminares reflejan que
en 2020, los ingresos netos de
inversion directa recibidos por la
economia hondurefia sumaron
US$418.6 millones, inferiores en
US$79.5 millones (16.0%) con
relacion a lo recibido en 2019.
Las Utilidades Reinvertidas
destacan como principal
componente con un ingreso de
US$314.4 millones, seguido por
el Otro Capital que registré un
fluo positvo de US$121.8
millones, vinculado a la
recuperacion de créditos
comerciales, reversando Ilo
observado en 2019 cuando se
registraron salidas netas por el
otorgamiento de este tipo de
créditos al exterior. Por su parte,
las Acciones y Participaciones
mostraron un flujo negativo de
US$17.6 millones.

La actividad econOmica con
mayor recepciéon de inversion
extranjera fue Servicios con
US$314.3 millones, a causa de
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utilidades reinvertidas no
distribuidas percibidas por
empresas del sistema financiero
y aseguradoras cuyas casas
matrices estan radicadas en el
extranjero. Le sigue la Industria
de Bienes para Transformacion
(Maquila), que percibié ingresos
netos por recuperacion de
cuentas por cobrar con filiales
extranjeras (toda transaccion de
endeudamiento entre empresas
se incluye en la categoria Otro
Capital).

En tanto, la industria
manufacturera presenté salidas
netas por US$165.3 millones,
debido cancelaciones de deudas

hacia filiales extranjeras,
principalmente del rubro de
agroexportadoras, y la

adquisicion de activos por la
inversion en titulos de deuda y
préstamos a contrapartes
externas. Tales operaciones
representan salidas de recursos
o débitos.

La informacion disponible por
pais denota que los EUA aporto
el 59.2% del flujo de IED, en
empresas de la Industria de
Bienes para Transformacion
(Maquila), seguido de Colombia
con el 37.3% y Guatemala el
17.3%, principalmente por
recursos de las Actividades
Financieras y de Seguros, en
tanto que el resto de socios
comerciales de América
participaron con el 11.1% del
total. No obstante, el flujo de IED
de estos Ultimos se vio
contrarestado por reducciones
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netas en el patrimonio de
inversionistas extranjeros
procedentes de Europa (-22.9%)
y de la Regidon Asia-Pacifico (-
2.0)

2.4.3) Inversion
Directa (IED)

Extranjera

Por fuente de financiamiento, las
Utilidades Reinvertidas
alcanzaron un valor de US$314.4
millones, representando 75.1%
del total, inferior en US$374.4
millones frente a 2019, debido al
efecto de las medidas
implementadas para contener el
virus del Covid-19, como cierres
temporales de establecimientos,
restricciones a la movilidad,
aunado a las afectaciones por las
tormentas Eta e lota, lo que
impactd en menores ingresos de
las empresas, muchas de las
cuales continuaron operando con
mayores costos, lo que repercutid
en una reduccion del monto de
reinversion de utilidades
comparado con 2019. Dentro de
este componente, sobresalieron
los flujos de IED hacia empresas
dedicadas a la Actividad
Financiera y de Seguros, y a la
Distribucion de Electricidad, Gas
y Agua; lo que fue contrarrestado

-en parte- por las salidas
registradas  por  compafias
dedicadas al Transporte,

Almacenaje y
Telecomunicaciones.

De forma similar, el otro capital
reporté una mejora de US$339.9
millones hasta sumar ingresos de
US$121.8 millones en 2020, en



contraste a la salida neta de
US$218.1 millones cuantificada
durante 2019.

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR FUENTE
DE FINANCIAMIENTO
Al IV trimestre de cada afio P
En millones de US$

,/‘
/
/ otro
/ Capital
[2019:-218.1)
2020:121.8/,

Acciones
.~ /Participaciones’
A\ de Capital
/N 201274

4 \ : -17.
fihitidacay, 0TS

/ Reinvertidas)
| 2019:688.8 |
\2020: 3144/

El resultado en el afio analizado
estd asociado a la recuperacion
de créditos comerciales que las
filiales de la Industria de Bienes
para Transformacion les habian
concedido a sus inversionistas
directos en 2019. Por otro lado,
en el rubro de Acciones vy
Participaciones de Capital se
reflej6 una salida neta de
US$17.6 millones, equivalente a
una disminucion de US$45.0
millones, al compararlo con el
flujo de 2019; explicado, en su
mayor parte por reducciones de
capital en empresas dedicadas a
proveer servicios financieros y de
seguros.

2.2.4) Flujos de IED Por
Actividad EconGmica

A diciembre de 2020, la actividad
econOmica con mayor captacion
de flujos netos de IED fue
Servicios al sumar un monto de
US$314.3 millones -
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representando el 75.1% de los

ingresos netos percibidos-
generado béasicamente por las
utilidades de sociedades

privadas financieras de capital
extranjero en el pais. En tanto, la
Industria de  Bienes para
Transformacion (Maquila) sumo
fluos de IED por US$235.0
millones, mostrando
recuperacion de cuentas por
cobrar otorgadas a las casas
matrices y filiales en el exterior en
periodos anteriores, lo que
contribuy6 al financiamiento de
las sucursales en Honduras,
dado que durante el 2020 la
exportacion de bienes para
transformacion experimenté una
caida interanual de 25.0%. Las
empresas con capital extranjero
dedicadas a proveer servicios de
Electricidad, Gas y Agua se
ubicaron en el tercer lugar, en
virtud de las utilidades
reinvertidas; mayormente de
empresas dedicadas a la
generacion de energia renovable.

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR ACTIVIDAD
ECONOMICA
Al IV trimestre de cada afio »/
En millones de US$

2019:-346
2020:235.0

y Telecomunicaciones

2019:196.1
2020:-6.3

2019:12.5
2020:-36.5

¥ Citras preliminares, su

Al contrario, la Industria
Manufacturera registré salidas
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netas de US$165.3 millones,
incrementandose respecto a las
reportadas a finales de 2019
(US$75.7 millones);
comportamiento vinculado -en su
mayoriaa la caida en los niveles
de produccion manufacturera, en
el contexto del confinamiento que
se experiment6 gran parte del
afio anterior -como medida de
prevencion ante la pandemia del
Covid-19- lo que condujo a
menores flujos de utilidades
reinvertidas. Asimismo, esta
actividad econdmica contabilizo
salidas netas de Otro Capital, en
concreto  por  cancelaciones
parciales de créditos comerciales
(disminucion de pasivos), a la vez
que se registraron mayores
montos de cuentas por cobrar
(aumento de activos) con sus
inversionistas no residentes.

Asimismo, el rubro de
Transporte, Almacenaje y
Telecomunicaciones  present6
flujos negativos de US$6.3
millones, representando  un
declive significativo si  se

compara con ingresos netos de
US$196.1 millones registrados el
afio anterior. Este resultado se
atribuye -principalmente- a una
reduccion de US$130.4 millones
en la reinversion de utilidades de
empresas de telecomunicaciones
y transporte. De la misma forma,
el resultado del Otro Capital de
las empresas pertenecientes a
esta actividad econdémica se
redujo de forma interanual en
US$48.7 millones, en vista que
recibieron créditos comerciales
netos por US$27.4 millones,



siendo inferiores a los obtenidos
de parte de la casa matriz en
2019, por un monto de US$76.1
millones.

2.4.5) Inversion Extranjera
Directa por Pais de Origen

FLUJOS DE INVERSION DIRECTA POR REGION DE
ORIGEN
Al IV trimestre de cada afio »/
En porcentaje de participacion

Norteamérica
2019:206
2020:514

Asia y Oceania
2019: 09
2020: -22

Centroamérica
2019:22.1
2020:21.3

El Caribe
2019:125
2020: 7.3

Fusnte: encuestas empresarisles, registros adminsratavs de Instituckones pablcas y balanza cambiara
Nota: 13 suma de las partes no s necesaramanta igual 3l total, debldo 3 las aprowmaciones.
¥ Cifras proliminares, sujetas a revisicn

Por pais de origen, destaca el
flujo neto de US$215.2 millones
proveniente de Norteamérica
(51.4% del total). De esta region
sobresalen los EUA, que al IV
trimestre de 2020 alcanz6 un flujo
de IED por US$247.6 millones,
contrario a la salida de US$42.5
reflejada en 2019; consecuencia
de los ingresos en el componente
de Otro Capital de las empresas
pertenecientes a la Industria de
Bienes para Transformacion.
Comportamiento que fue
parcialmente contrarrestado con
las utilidades reinvertidas
negativas en empresas de origen
mexicano.

En segundo lugar, se ubican los
ingresos procedentes del Resto
de América, especificamente de
Colombia con US$156.3 millones
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y Panamé con US$56.0 millones,
principalmente explicadas por la
reinversion de utilidades de
empresas que proveen servicios
financieros y de seguros.

Centroamérica representd el
21.3% del total de IED,
denotando ingresos provenientes
-en su mayoria de Guatemala-
destinados al rubro de
intermediacion financiera,
seguros y energia renovable. El
Caribe totalizé el 7.3% en 2020,
desde donde predominaron la
reinversion de utilidades de
empresas que operan en
instalaciones portuarias y que
exportan bienes derivados de la
palma africana, cuya casa matriz
se ubica en Bermudas, por un
monto de US$24.8 millones.

Las Bahamas y Republica
Dominicana también aportaron
US$7.3 millones y $6.2 millones,
respectivamente. Finalmente,
Asia y Oceania significé el -2.2%
y Europa el -22.9%, este ultimo
fue principalmente por salidas
netas de otro capital de
torrefactoras de café con sus
casas matrices.

3) SECTOR MONETARIO

3.1) ACTIVOS RESERVA
OFICIAL (ARO)
(25 de Marzo 2021)

Al 25 de marzo de 2021, el saldo
de Activos de Reserva Oficial
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(ARO) del BCH fue de
US$8,549.3 millones.

Flujo de Divisas del BCH

|Acumulado en millones de USS)

En o afio En la semana *
26-mar.-20 25-mar-21 | 18-mar.-21 25-mar-21
3ldic-19 3dic-30 | 1dmar-3 18-mar-1

Saldo Inical RIN 58088  B,1458 52444 82539
[+ Ingresas 17277 14083 1024 978
Campra de Divisas 12747 11088 714 713
Desembol sos Oficiales G687 258 ia 105
Donaciones 3 15 06 oo
Otros Ingresas EYET] 1712 71 160
d.c. Depdsitos para encaje 2454 1962 175 98
Inversiones cbligatorias 150 16.1 45 03

|} Egresos 165158 13086 8338 1032
Vienta de Divisas B04.2 6116 423 463
Cambustibles ¥/ 2858 1770 is0 102
Servicio de Deuda Exter na i0a.7 083 &7 o7
Oitros Egresos 4518 4087 230 46.0
d.c. Depdsitos para encaje 2846 812 55 325
Inversiones obligatorias 332 147 o0 0.1

Saldo Final RiN 588561 B 2485 835338 82485
Variaddn RiN 762 88.7 a5 -54

Fuente: Departaments Internacional.
1/ Incluye Enengia Eléctrica yventa directa.
a/ preliminar.

La cobertura de las Reservas
Internacionales, segun la
metodologia del Fondo Monetario
Internacional (FMI), se situ6 en
8.5 meses de importacion de
bienes y servicios.

3.1.1) Crédito Neto del BCH al
Gobierno Central

Al 25 de marzo de 2021, el crédito
neto al Gobierno Central se
redujo en L5,687.8 millones,
producto  esencialmente del
aumento en los depositos de la
Tesoreria  General de la
Republica (TGR) en L4,874.1
millones y en los depositos de los
organismos auténomos por L53.5
millones, asi como en los
recursos del IHSS por L1,532.2
millones  (principalmente  por
incremento en las inversiones en
Letras del BCH -LBCH- por
L2,006.1 millones); movimientos
atenuados por disminuciéon en
otros depdsitos de L495.3
millones.



3.2) RESERVAS
INTERNACIONALES NETAS
(RIN)

(25 de Marzo 2021)

El saldo de las RIN se ubic6 en
US$8,248.5 millones, mayor en
US$99.7 millones al observado al
cierre de 2020; comportamiento
atribuido esencialmente por la
compra neta de divisas por
US$497.2 millones;
contrarrestado por la importacion
de combustibles por US$177.0
millones, servicio neto de deuda
por US$83.5 millones y otros
egresos netos de US$138.5
millones.

Reservas intemacional es del BCH
{5 heek e el Dot e IS5, i a fichia  ncli caela)

2,000 556 5 a R
8,500 srape T zaman

8,000

7500

7,000

500 15 (EATIS
6,000 |3.808. P
5,500

5,000

4500

4,000

3,500

3,000

2,500

2,000

1500

1,000

El ingreso de divisas de los
agentes cambiarios ascendié a
US$3,432.0 millones (superior en
18.3% en comparacion a la
misma fecha del afio anterior), los
cuales se derivaron
especialmente de  remesas
familiares (US$1,459.4 millones,
42.5% del total de ingresos y
registra un incremento interanual
de 23.8%) y de exportaciones de
bienes (US$969.8 millones).
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Por su parte, las divisas
adquiridas por los agentes
cambiarios por exportaciones de

bienes se obtuvieron
principalmente de café
(US$489.5 millones), que

representa 50.5% del total de
ingresos de  divisas por
mercancias y presenta un
incremento interanual de 44.7%.

El egreso de divisas (venta del
BCH por subasta diaria y venta
por parte de los agentes
cambiarios) fue de US$3,136.6
millones (mayor en 14.4% en
comparacién a la misma fecha
del afio previo), destinado
primordialmente a importaciones
de bienes (US$2,543.8 millones,
constituyendo 81.1% del total de
egreso y compuesto en 73.3%
por productos terminados) vy
servicios (US$466.5 millones,
conformados en 38.1% por
financieros y 36.4% viajes).

Cabe mencionar que, del total de
egresos de divisas, US$2,161.1
millones (68.9%) corresponde a
ventas directas de los agentes
cambiarios a sus clientes del
sector privado, mayor en
US$664.6 millones con relacién a
igual fecha del afio anterior.

3.3) TIPO DE CAMBIO
(31 de Marzo 2021)

El Tipo de Cambio ha presentado
un proceso ascendente desde el
mes de Julio de 2011 cuando se
cambi6 a un tipo de cambio

Céamara de Comercio e Industria de Tegucigalpa

CODIGO: RE-IE-01

Informe Econdmico Honduras Marzo 2021

flexible mostrando significativa
apreciaciones afo a afo.

TIPO DE CAMBIO MENSUAL 2020 - 2021
AL FIN DE CADA MES

252000 Seriest  —8—Series2 Lineal (Seriest] -~~~ Linea [Series?)

24500

24400

y=-0.0025x+13551
7 =09539

=-00025x+ 13457
R =09539
24000
[

car

En el afio 2020 se presentd por
primera vez desde que se activo
la banda  cambiaria  una
apreciacion de la moneda de L -
0.5209 que represento un -2.11%
con respecto al afio anterior.

De acuerdo a las proyecciones
revisadas en el modelo hasta la
fecha, se observa que el tipo de
cambio para el 31 de diciembre
de 2021 registre un precio del
dolar en L 24.4954 para la
compra y para la venta de L
24.7808 con un diferencial
cambiario de alrededor de L
0.1559 centavos de lempira en
promedio, con ciertas
fluctuaciones que se pueden
explicar por el comportamiento
de la demanda y el ingreso de
divisas que se registran en el
Banco Central de Honduras
(BCH), la variacién relativa con
respecto al mes de febrero del
2021 es de -0.21%.

Desde el 25 de Julio de 2011 al
31 de marzo de 2021 la tasa



cambiaria se deprecio
semanalmente en un promedio
de L 0.0085 centavos de Lempira
para la compra y L 0.0106
centavos de Lempira para la
venta, en términos porcentuales
esto representa que desde el 25
de Julio de 2011, hasta la fecha
el tipo de cambio se ha
incrementado 27.16% y en
términos absolutos desde julio de
2011 hasta la fecha se ha
incrementado en L 5.1324 para la
compra y en L 5.1684 para la
venta.

Depreciacion del Lempira serie Anual
1.1353

g
0.9139 0.9149 0.8552 f‘\
\

0
/’A 0.6352 al | 0.0850

0
0.1533 1.22%

]
& I £ 'ﬁlﬁ I 0'16:‘ 3l l-o.szos 0.0866
]
8% G 5.08%

=
"0.36%

0.7509
s 02962

o
2%

11.JUL 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
caT I Porcentaje  =eo=Lempira

Para el afio 2021 se aprecid
desde el lero de Enero hasta la
fecha en L 0.0866 para la compra
y L 0.0872 para la venta.

3.4 TIPO DE CAMBIO
EFECTIVO REAL (ITCER)
(Enero 2021)

En enero de 2021, el indice del
Tipo de Cambio Efectivo Real
(ITCER) Global mostr6 una
variacion mensual de 0.19%,
indicando una pérdida teérica de
la  competitividad de las
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exportaciones hondurefias, en
comparaciéon con la de sus
principales socios comerciales.

[ndice del Tipo de Cambio Efectivo Real
Base diciembre de 2017 = 100
10 (Variaciones interanuales)

Pérdida

2 Globa
=== Resto del Mundo sessr EUA

=mm Centroamérica
Ganancia

e/ fimamJ J|lals|o|nde filmamij jla s on/de
a9 2020 2021

Fuente: Departamento de Gestidn de Inforamcion Econdmica, BCH
Mota Variaciones positivas representan pérdida tedrica de competitividad y variaciones negativas

La variacion mensual del ITCER
fue resultado de la apreciacion de
0.22% en el tipo de cambio del
lempira frente al dolar de los
Estados Unidos de América
(EUA), mayor a la observada
para el promedio ponderado de la
cesta de monedas de los mismos
socios (0.07%).

Asimismo, se registr6 una
inflacibn  doméstica  (0.40%)
superior al promedio ponderado
de inflacion de los principales
socios comerciales (0.38%).

Interanualmente, el ITCER
Global mostr6 una variacion de
3.94%, indicando pérdida tedrica
de competitividad.

Esta variacion es resultado de la
mayor inflacion interna (4.18%),
con relacion al promedio
ponderado de inflacion de los
socios comerciales relevantes
(1.56%).
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A lo indicado, se suma la mayor
apreciacion del lempira frente al
dolar de los EUA (-2.24%) que la
presentada -en ese mismo lapso-
en el promedio ponderado de las
monedas de los principales
socios comerciales (-1.02%).

3.5) REMESAS FAMILIARES

Al cuarto trimestre de 2020, la
region centroamericana registré
ingresos acumulados de divisas
por remesas familiares por
US$23,683.3 millones,
denotando aumento interanual de
US$1,262.5 millones (5.6%), a
pesar de la caida indicada en el
segundo trimestre de 2020 a
consecuencia de los efectos de la
pandemia del Covid-19.
Honduras obtuvo un ingreso de
US$5,736.6 millones de
remesas, reflejando un alza de
3.9%  (US$214.6  millones)
respecto al 2019; no obstante,
ese incremento fue menor al
13.0% (US$634.4 millones)
observado en 2019.

Segun el Banco Mundial, el
Covid-19 generé wun drastico
retroceso en las remesas a nivel
internacional en la primera mitad
de 2020; de acuerdo con ese
organismo, las ventas de las
empresas se redujeron a la mitad
en ese periodo, lo que las obligd
a recortar salarios y horas de
trabajo, siendo la mayoria de
ellas microempresas y empresas
medianas de los paises en
desarrollo.



Asimismo, ese organismo
multilateral identifica a los
Estados Unidos de América
(EUA) como el principal
proveedor de remesas a nivel
mundial, donde la curva de casos
por Covid-19 se aplané en la
segunda mitad de 2020,
permitiendo que se reabrieran las
empresas y se relajaron las
medidas de distanciamiento
social, lo que favorecio la
reactivacion de la actividad
econdmica y la generacion de
empleo; haciendo que los
trabajadores  inmigrantes se
beneficiaran, lo que a su vez se
materializé en envios de remesas
a sus familiares.

REMESAS FAMILIARES HACIA CENTROAMERICA
A diciembre da cada afio
(En milones de VS8 y porcenitaje de partidpecidn

o
J ; -
A
r_:‘

Fuuenta: Paginas woh do oz Baneat Contrakes oo eada paiz
# prelrinar,

* D0 3 novEmbre diclembee ain no disponible

hata: Gustemals y Honduras dato de Balanza Cambiarts exchiye estimacion de remesas de balsilo.

Sin embargo, se reportdé un
incremento interanual en la tasa
de desempleo en los EUA, al
pasar de 3.6% en 2019 a6.7% en
2020, mostrando un maximo
historico de 14.8% en abril de
2020 (en los primeros meses de
la pandemia).
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4) SECTOR FISCAL

4.1) DEUDA EXTERNA
(Enero 2021)

Al cierre del primer mes de 2021,
el saldo de la deuda externa total
(publica y privada) se ubicé en
US$10,651.2 millones, menor en
US$198.6 millones al registrado
el 31 de diciembre de 2020
(US$10,849.8 millones);
consecuente con una
amortizacion neta (pago de
capital menos desembolsos) de
US$195.0 millones,
principalmente del sector privado,
aunado a una variacion cambiaria
favorable de US$3.6 millones.

Deuda Externa Total por Sector®
(Saldos en millones de délares de los Estadas Unidos de América)

Publica

9,078.0

Desembolsas H;Z Frincipal
53 128
Varlacita
Cambiaria
51

Privada
15732

\‘a-_ :
[ Dessmbolsos 0. L
2

1,759.7

<:_-Zj
Se

Privada ‘

Dm? ago Principal
13874 B6. 4z
\ - facid
Cambiaria Cambiaria
EET 15

Uenie Depio. O ESB0E0CAS  MAcroeconbmicas  con gaos ool Depio.
Intemacional, Depto. de Estabilidad Finenciers y Sisterna de Gestidn y Andlicis de
Deuda [SIGADE)

' preliminar

14793

De este total, el 852%
(US$9,078.0 millones) es
adeudado por el sector publico y
el 14.8% (US$1,573.2 millones)
por el sector privado.
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Segun el plazo convenido, el
95.5% (US$10,173.3 millones) de
los créditos fue otorgado para ser
cancelado en el mediano y largo
plazo, mientras que el 4.5%
restante  (US$477.9 millones)
seran pagaderos en el corto
plazo.

Durante enero de 2021 se
recibieron US$92.0 millones en
concepto de desembolsos, los
gue resultaron inferiores en
US$84.0 millones respecto al
monto registrado en el mismo
mes del afio pasado (US$176.0
millones); del total percibido,
US$86.2 millones fueron para el
sector privado y US$5.8 millones
para el sector publico.

Por su parte, el servicio de deuda
sumé US$314.7 millones, de los
cuales, 91.2% se abon6é a
principal y 8.8% se destind para
cancelar intereses y comisiones.
El total de esta erogacion fue
mayor en US$141.4 millones en
comparacién con los pagos
realizados en enero de 2020
(US$173.3 millones).

Del capital abonado (US$287.0
millones), el sector privado
liquid6 US$274.2 millones y el
sector publico US$12.8 millones;
asimismo, de la erogacién por
intereses y comisiones (US$27.7
millones), el sector publico
cancelé US$26.8 millones y el
sector privado US$0.9 millon.

4.1.1) Deuda Externa Publica



La deuda externa del Gobierno
de la Republica de Honduras, a
enero de 2021, se ubicd en
US$8,241.1 millones; mientras la

Autoridad Monetaria adeuda
US$562.2 millones, las
Empresas Publicas No

financieras US$250.9 millones vy
las Instituciones Publicas
Financieras US$23.8 millones;
totalizando -en conjunto- la
deuda externa publica un saldo
de US$9,078.0 millones;
reflejando una disminucion de
US$12.1 millones respecto al
registrado a diciembre de 2020
(US$9,090.1 millones), asociado
con una amortizaciébn neta de
US$7.0 millones (diferencia entre
US$12.8 millones de abono a
capital y US$5.8 millones en
desembolsos), sumada a una
variacion cambiaria favorable que
redujo el saldo en US$5.1
millones.

Deuda Externa del Sector Publico”

Saldos en millones de dolares de los Estados Unidos de América

* US$7,699.0 + US$9,078.0

+ US59,090.1

Fuente Depto. de Estadisticas Macroecondmicas con datos del Depto. Internacional y
Sistema de Gestidn y Andlisis de Deuda (SIGADEL

De acuerdo con la estructura de
deuda por acreedor, a enero del
presente afio, se registraron
pasivos externos por US$5,957.6
millones (65.6%) con organismos
multilaterales, US$1,949.6
millones (21.5%) con
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instituciones ~ comerciales 'y
US$1,170.8 millones (12.9%) con
bilaterales. Por instrumento,
80.2% (US$7,278.0 millones) se
otorgd en calidad de préstamos y
19.8% (US$1,800.0 millones)
corresponde a la colocacion de
titulos valores.

4.1.2) Desembolsos

Desembolsos de Deuda Externa Publica
Por Destino y Tipo de Acreedor
A enero 20217

(Flujos en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

20 )
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Fuente: Seccion Deuda Externa con datos del Depto. Internacional y
Sistema de Gestion y Analisis de Deuda (SIGADE).
*Preliminar.

En el primer mes de 2021 se
obtuvieron desembolsos por
US$5.8 millones, monto inferior
en US$54.7 millones respecto a
lo percibido en igual mes de 2020
(US$60.5 millones).

El total de estos recursos
provinieron  de  organismos
multilaterales, destinados para
financiamiento de proyectos y
programas.

4.1.3) Servicio de la Deuda
Externa Publica

En enero del presente afo, el
sector publico erogd en concepto
de servicio de deuda externa
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US$39.6 millones, destinando
US$12.8 millones para
amortizacion de capital (US$8.3
millones se cancelaron a
organismos multilaterales,
US$2.9 millones a los acreedores
bilaterales y US$1.6 millones a
instituciones comerciales). Por su
parte, US$26.8 millones
correspondié a liquidacion de
intereses y comisiones (US$22.1
millones a comerciales, US$4.2
millones a organismos
multilaterales y US$0.5 millén a
bilaterales).

De la totalidad de pagos por
servicio de deuda externa
efectuados por el Sector Publico,
el 59.8% fue a prestamistas
comerciales, 31.6% a
organismos multilaterales y 8.6%
a acreedores bilaterales.

Servicio" de la Deuda Externa del Sector Publico

A enero de cada afic®
(Flujos en millones de délares de los Estados Unidos de América)

2020 2021

41.1 39.6

4.2) DEUDA INTERNA
(IV Trimestre 2020)

Al 31 de diciembre de 2020, el
saldo dela deuda interna dela



@

Administracion Central de
Honduras, alcanzé un saldo
insoluto de US$6,102.9 millones
(L147,166.1 millones), lo que
representd un incremento de
7.1% con respecto al trimestre
anterior, saldo que a su vez
representa un 25.8% con relacion
al PIB.

4.2.1) Composicién Financiera
Y Riesgos

La deuda interna dela
Administracion Central al 31 de
diciembre de 2020, esta
compuesta en un 91.9% por
deuda bonificada, L135,239.1
millones, (equivalente a
US$5,608.3millones) y el
restante 8.1% por deuda no
bonificada, L11,927.0 millones,
(equivalente a US$494.6
millones).

Compesicion de b Deuda ntema def Administrecion Ceatal por T
e Dol e 215- e e 212 Mot
Saldos por A WMO% X% W % Mm% amk %
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CYTTTIE T 60 ok M6nD s ;967 0% UAWA UK 6L 106
Bonifcada I3 G S0HI W MMMI0 WA LRMDD W 1) W

NoBonficada 17 L% BWOOW B 0B B2 0 LA Rl

et g B RS

Asimismo, el 83.7% del saldo de
la deuda interna se encuentra a
tasa fija, L123,227.9 millones

(equivalente a  US$5,110.2
millones), mientras queel
restante 16.3% seencuentra
atasa variable, L23,938.1

millones (equivalente a US$992.7
millones).
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Fuente: Prapa Gelz SEFINSIGAIE]

El endeudamiento interno de
Honduras esta principalmente
constituido en Moneda Nacional,
L136,375.2 millones (equivalente
auS$5,655.4  millones) que
representan el 92.7% de la
cartera y un 7.3% distribuido
entre préstamos por un monto de
L9,688.0 millones (equivalente a

US$401.8 millones) e
instrumentos denominados o
expresados en Délares

Americanos, L1,102.9 millones
(equivalente a US$45.7millones).

Esta composicion reduce a
niveles minimos el riesgo de tipo
de cambio de esta porcion del
endeudamiento hondurefio.
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4.2.2) Servicio de la Deuda
Interna

El Servicio pago acumulado
efectuado entre enero vy
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diciembre del afio 2020 en
concepto de servicio de la deuda
publica interna por la

Administracion Central de
Honduras ascendié a un monto

de L23,494.0 millones
(equivalente a US$974.3
millones).

Senvicio Deuda Interna de la Administracien Central enero 2020
a diciembre de 2020

2%

" Principal * Intereses Comisiones

Fuente: Propia de la SEFIN (5154 0E)

Del total del servicio de la deuda
pagado, el 53%, L112,375.3
millones (equivalente a US$513.2
millones) corresponde al pago de
principal, el 45%, 110,698.2
millones (equivalente US$443.6
millones) al pago de interesesy el
2%, L420.5 millones (equivalente
a US$17.4 millones) al pago de
comisiones.

4.3) INVERSION PUBLICA
(Febrero 2021)

El monto aprobado por el
Congreso Nacional para la
Inversiéon Publica en el afio 2021,
fue por el monto L24,023.4
millones desglosados en el
siguiente  orden: L12,408.1
millones para el Programa de
Inversion Puablica, en adicion se



incluye la inversion bajo la
modalidad de Asociacion Publico
Privada por un monto de
L3,048.8 millones, asi como el
Programa de Solidaridad vy
Proteccion Social para la
Reducciéon de la Pobreza, que
asciende a L4,500.0 millones,
L2,850.0 millones para proyectos
de Infraestructura Vial y L1,087.3
millones del Fideicomiso de
Inversiones y  Asighaciones
(FINA), de igual manera
Fideicomiso Nacional de Apoyo y
Promocion del Deporte L40.0

millones, Fideicomiso:
Mejoramiento de la
Infraestructura Vial de los
Departamentos de Colon vy
Atlantida L39.2 millones vy

Fideicomiso: Mejoramiento de la
Infraestructura y Servicios del
Departamento de Islas de la
Bahia por un monto de L50.0
millones.

Transporte y Obres _ 10853

Piblicas
3532
13%

Al mes de febrero de 2021, la
Inversion Publica, alcanza un

presupuesto Vigente de
L24,685.3 millones para la
ejecucion de 79 proyectos,
incluidos cuatro proyectos
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financiados a través de la
modalidad Asociaciones Publico-
Privadas (APP) y seis
Fideicomisos; el Fideicomiso de
Infraestructura Vial, Fondo Social
para la Reduccion de la Pobreza
(Vida Mejor), Fideicomiso de
Inversiones y  Asignhaciones
(FINA), Fideicomiso:
Mejoramiento de la
Infraestructura y Servicios del
Departamentos de Islas de la

Bahia, Fideicomiso:
Mejoramiento de la
Infraestructura Vial de los

Departamentos de Colon vy
Atlantida, Fideicomiso Nacional
de Apoyo y Promocion del
Deporte y 68 proyectos que
conforman el Programa de
Inversion Publica (PIP).

5) SISTEMA

FINANCIERO
(25 de Marzo 2021)

5.1) CREDITO

El saldo del crédito al sector
privado, al 25 de marzo de 2021,
fue L362,929.7 millones, mayor
en L5,158.9 millones al registrado
en diciembre de 2020 (57.6% del
PI1B nominal).

El crédito adeudado por las
empresas privadas alcanzé un
saldo de L202,406.2 millones,
representando 55.8% del total,
mientras que los hogares
registraron L160,523.5 millones,
44.2% del total.
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Datos preliminares indican que el
fluo acumulado de préstamos
nuevos a enero 2021 fue de
L20,810.0 millones, de los
cuales, el 35.6% fue destinados
al Consumo, 29.0% a Comercio,
9.1% a Propiedad Raiz, 8.9% a
Servicios y Agropecuario y 8.5%,
a Industria.

Crédito ded Sistema Financiero al Sector Privado
(Sl dos y varladones semanales en millones de Lempiras por tipo de monedal

400,000 3,000

800 —
— 1m0

2008

1000

240,000

o |
[
« I
[
[
[ ]

i

N -
[
s [
[
[
[

493
200,00
26,00 LT

120,000

0000 1500

11-mar-Z1 18-mar-21 .21

I g ke 1 WK g (2o rd| S kden wn ML (mje bempaberddo|

ki Alsuchata W (e derecha) el Aibrici it WEE e drmchis)

El crédito al sector privado
mostré un incremento interanual
de L13,895.6 millones (4.0%) en
comparacién al registrado en
similar fecha de 2020, cuando
aumentd6 L25,356.8 millones
(7.8%). El resultado de 2021 se
derivd del alza en MN de
L10,753.9 millones (4.4%) y en
ME por L3,141.7 millones (3.1%),
cabe resaltar, que en las ultimas
semanas muestran mayor
crecimiento.

Cabe sefalar, que el crédito total
otorgado a las empresas reportd
un crecimiento interanual de
5.2% y de los hogares de 2.5%
(en el udltimo mes se observa
mayor crecimiento). En tanto que,
el crédito en ME a empresas se
incrementd en 35% y a los
hogares se redujo en 0.6%.



El crédito en ME represento
29.1% del total de préstamos,
menor en 0.2 pp a lo observado
en similar fecha del afio previo.
Respecto al total de préstamos
en esta moneda a las empresas
se le ha otorgado 90.6% y a los
hogares 9.4%.

5.2) DEPOSITOS

Segun indicadores semanales
reportados al 25 de marzo de
2021, el sistema financiero
mantiene recursos del sector
privado por L377,538.3 millones,
superior en L6,623.1 millones
respecto a lo captado al cierre de
2020 (60.0% del PIB nominal).

El saldo de los depésitos
captados por los hogares fue de
L224,313.6 millones,
representando 59.4% del total,
mientras que las empresas
privadas reflejaron L153,224.7
millones, 40.6% del total.

Los depdsitos totales del sector
privado mostraron un aumento
interanual de L54,435.8 millones
(16.8%), mientras que al 26 de
marzo de 2020 fue L30,901.6
millones (10.6%). El resultado de
2021, se derivd del crecimiento
en MN de L46,901.4 millones
(20.2%) y en ME de L7,534.4
millones (8.3%).

Es importante mencionar, que los

depésitos captados de las
empresas privadas
incrementaron interanualmente

en 159% vy los hogares en
17.5%. Asimismo, la captacion en
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ME de las empresas crecio 8.6%
(en los ultimos meses muestra
una desaceleracion en su
crecimiento) y de los hogares
8.1%.

Depésitos del Sector Privado en el Sisterna Financiero
{5aldos y wariadones semanales en millones de Lempiras por tipo de moneda)
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Entre el 19 de marzo de 2020y el

25 de marzo de 2021 los
depositos de las empresas
privadas se recibieron

principalmente de los sectores de
comercio  (34.0%),  servicio
(25.9%), energia (20.1%),
industria (16.6%) y propiedad raiz
(4.1%).

Por instrumento, la captacion en
depésitos de ahorro representa
49.4% del total (47.2% en similar
fecha de 2020), a plazo 27.1%
(30.7% en 2020) y cuenta de
cheque 19.2% (17.0% el afio
previo).

Los recursos en ME
constituyeron 25.9% del total,
inferior en un 2.1 punto
porcentual (pp) a lo observado en
similar fecha del afio previo
(28.0%). Respecto al total de la
captacibon en esta moneda,
corresponde a las empresas un
48.7% y a los hogares 51.3%.
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6) OTROS

6.1) Informe elaborado por la
Comision EconOmica para
América Latina y ElI Caribe
(Cepal) sefiala un aumento en
los niveles de pobreza,
desigualdad social y
desempleo debido la pandemia
de la Covid-19.

De acuerdo con el informe
‘Panorama Social de América
Latina 2020” publicado por la
Cepal, la pandemia ha dejado al
desnudo las desigualdades
estructurales que caracterizan la
region, asi como altos niveles de
informalidad y desproteccion
social.

En la citada publicacién, se
estima que la recesion
econdmica de América Latina y
El Caribe en términos del
Producto Interno Bruto puede ser
de 7.7%; ademas, la tasa de
pobreza extrema subié a 12.5% y
la tasa de pobreza alcanz6 33.7%
de la poblacion.

6.2 Los Estados Unidos de
América (EUA) iniciara el pago
del paquete de ayuda
econdmica para el combate de
la Covid-19 y sus efectos en la
economia.

De acuerdo con funcionarios del
Tesoro y del Servicio de
Impuestos Internos de los EUA,
el paquete de ayuda economica
aprobado por la Camara de
Representantes, el 10 de marzo



de 2021, por aproximadamente
US$1.9 billones, comenzara a ser
entregado a sus beneficiarios,
mediante depdsitos a cuentas
bancarias, emision de cheques y
tarjetas de débito. Con dicha
medida, se espera beneficiar a
aproximadamente 160 millones
de hogares y contribuir al
dinamismo de la economia de
ese pais.

6.3) En febrero de 2021, el
indice de Precios de los
Alimentos de la Organizacién
de las Naciones Unidas para la
Alimentacién y la Agricultura
(FAO, por sus siglas en inglés)
aumenté en 2.4%.

El indice de Precios de los
Alimentos de la FAO registré un
promedio de 116.0 puntos en
febrero de 2021, 2.8 puntos
(2.4%) mas que el mes previo,
siendo el noveno mes de
aumento consecutivo 'y el
promedio mensual mas elevado
desde julio de 2014.

Este resultado es explicado por
alzas notables en los precios del
azucar y los aceites vegetales, y
en menor medida de los cereales,
los productos lacteos y la carne.

Céamara de Comercio e Industria de Tegucigalpa
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Crecimiento del PIB Honduras
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Ene
0.44
0.29
0.03
0.24
0.40

Ene
3.44
4.57
3.95
4.30
4.18

Feb
0.87
0.64
0.77
0.47
0.17

Feb
3.84
4.33
4.09
3.99
3.87

0.33
0.35
0.40
0.30
0.37

3.94
4.35
4.14
3.88
3.94

Abr
0.37
0.22
0.92
0.38

May
0.30
0.10
0.36
-0.64

Jun

0.26
0.41
0.09
0.44

Jul
0.30
0.38
0.27
0.71

Ago
0.33
0.44
0.06
0.18

Sep
0.00
0.03
0.15
0.32

Oct
0.29
0.56
0.24
0.49

Nov
0.49
0.53
0.30
0.46

Dic
0.65
0.19
0.42
0.60

Fuente: Elaboracion Propia con datos de BCH

IPC 2017 - 2021

Abr
4.10
4.20
4.86
3.33

May
4.05
3.99
5.14
2.29
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Jun

3.65
4.15
4.80
2.65

Jul
3.64
4.23
4.69
3.10

VARIACION INTERANUAL

Ago
3.84
4.35
4.29
3.22

Sep
3.66
4.38
4.42
3.39

Oct
3.97
4.66
4.08
3.65

Nov
4.33
4.71
3.84
3.82

Dic
4.73
4.22
4.08
4.01

Fuente: Elaboracion Propia con datos de BCH
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PROGRAMA MONETARIO 2021 - 2022

Principales Resultados Macroecondmicos

Observado Programa Monetario
2020 w»/ 2021 et/ 2022 pv/
Inflacién (variaciéon porcentual inferanual del IPC) 4.0 40+x1.0pp 40x1.0pp
PIB real (variacion porcenfual interanual) 2.0 32-52 32-52
Exportaciones de Bienes (variacion porcentual intferanual) -12.6 10.1 4.8
Importaciones de Bienes (variacion porcentual inferanual) -15.7 19.0 4.5
Resultado Cuentfa Comriente de la Balanza de Pagos 0o 50 o8
(% del PIB)
Cobertura de Reser\_fos In’rernolrzlonoles N 8.8 >75 >75
(meses de Importaciones de bienes v servicios)
Depdsitos Totales en las Otfras Sociedades de Depdsito (OSD)
. . 146.8 12.4 10.6
(variacidn porcentual interanual)
Crédito de las OSD al Sector Privado 3.2 6.9 7.8

(variacién porcentual interanual)

p/ Preliminar. pr/Proyectado.

Céamara de Comercio e Industria de Tegucigalpa
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Sector Externo

COMCEPTO 2014 2015 2016 2017 2018 2019" 2020 20217
Exportaciones FOB 4,069.7 3,921.3 3,857.3 4,542.3 4,275.5 4,160.0 4,258.6 358.7
Enero 3411 326.9 309.1 3926 400.1 357.3 412.0 358.7
Febrero 3283 380.6 354.9 4223 4287 368.3 401.3
Marzo 358.8 4418 3471 4313 4135 399.3 405.1
Abril 362.4 401.0 371.8 4171 3885 3811 359.7
Mayo 412.4 369.0 365.4 4636 401.3 408.5 361.5
lunio 3895 3749 355.7 421.0 373.2 362.6 3774
lulio 361.7 308.5 2926 3854 3547 351.8 331.5
Agosto 303.0 2607 318.0 3395 352.9 320.7 309.5
Septiembre 2811 2325 2437 3135 2793 298.0 347.4
Octubre 301.2 3565 261.9 2894 286.5 254.6 340.7
Noviembre J68.8 257.4 308.2 3193 2936 292.7 272.1
Diciembre 361.3 3116 3289 3474 303.1 365.2 340.5
Importaciones CIF 2,310.8 9,424.3 8,898.2 9,683.0 10,513.0 10,059.4 8,957.7 823.0
Enero 630.3 7324 5445 708.2 838.8 8238 867.8 823.0
Febrero 698.9 800.4 662.1 7422 746.0 800.8 794.4
Marzo 790.9 877.4 719.8 813.2 816.2 346.9 721.6
Abril 7713 793.4 7299 7206 870.0 333.8 606.3
Mayo 872.2 8412 7315 8463 9496 832.7 583.3
lunio 7875 7908 759.3 8432 8947 784.9 636.2
lulio 793.0 8343 735.0 7836 896.0 865.6 637.2
Agosto 812.3 7138 797.8 8494 9478 858.7 738.9
Septiembre 782.4 752.6 BOO.7 8705 881.4 807.7 744.4
Octubre 790.5 768.0 738.0 8242 853.2 895.8 84a.1
MNoviembre 760.9 7427 798.2 8915 953.1 821.8 749.3
Diciembre 770.8 7773 7817 7901 866.1 837.0 930.1
Déficit Balanza Comercial| -5,241.2 -5,503.0 -5,041.0 -5,140.7 -6,237.4 -5,899.4 -4,699.2 -464.3
Enero -339.2 -405 5 -335.4 -315.6 -438.7 -466.5 -455.7 -164.3
Febrero -370.5 -4197 -307.2 -319.9 -317.3 -432.5 -393.1
Marzo -432.1 -435 6 -372.7 -3819 -402 .8 -447.7 -316.5
Abril -409.0 -392.4 -358.1 -303.4 -481.5 -452.8 -246.6
Mayo -459.7 -472.2 -366.0 -382.7 -548.2 -474.2 -221.9
lunio -398.0 -416.0 -403.6 -422 2 -521.4 -422.3 -308.8
lulio -431.2 -525.8 -442 .4 -398.3 -541.3 -513.8 -355.8
Agosto -509.4 -453.1 -479.8 -509.9 -594.9 -538.0 -429.4
Septiembre -501.3 -520.1 -556.9 -557.0 -602.1 -509.7 -397.0
Octubre -489.2 -5115 -476.1 -534.8 -566.7 -641.1 -507.4
Noviembre -492.1 -485 .4 -490.0 -572.2 -659.5 -529.1 -477.2
Diciembre -409.5 -465 7 -452 8 -442 7 -563.0 -471.8 -589.6
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